UCHWALA NR 6/06/2015
Rady Nadzorczej
Zaktadow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu
z dnia 2 czerwca 2015 r.
w sprawie przyjecia sprawozdania z oceny sytuacji Zaktadow Urzadzen Komputerowych
ELZAB S.A. i Grupy Kapitatowej ELZAB za rok obrotowy 2014, tj. za okres od 1 stycznia
2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

§1.
Rada Nadzorcza spotki dziatajacej pod firma Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

(dalej ,Spétka”, ,ELZAB" lub ,ZUK ELZAB"), dziatajac zgodnie z art. 382 Kodeksu spotek
handlowych oraz postanowieniami Statutu Spétki, jak réwniez Regulaminu Rady Nadzorczej,
po dokonaniu oceny sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej ELZAB z rok obrotowy 2014,
zatwierdza przedstawiong ponizej ocene sytuacji, ktéra zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW (Zatacznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie), zostanie przedtozona Walnemu Zgromadzeniu Spotki.

ZWIEZtA OCENA SYTUACJI ZUK ELZAB S.A.
| GRUPY KAPITALOWJ ELZAB
ZA ROK OBROTOWY 2014

1. Ocena sytuacji Spotki

Na wstepie nalezy zauwazy¢, ze rok 2014 byt dla Spotki ELZAB S.A. okresem dynamicznego
wzrostu. Spotka osiggneta kolejny rok z rzedu rekordowe wyniki, najwyzsze w historii swojej
dziatalnosci. W kazdym z poszczegolnych kwartatéw wyniki wypracowane przez ELZAB S.A.
byty zadowalajgce dla firmy jak i Akcjonariuszy. W minionym roku 2014 Spétka ELZAB S.A. z
sukcesem kontynuowata konsekwentnie realizowang od wielu lat strategie wzrostu, dzieki
ktorej, przychody ze sprzedazy wyniosty 127.737 tys. zt i byty o 23% wyzsze w stosunku do
sprzedazy osiagnietej w 2013 r., natomiast zysk netto wypracowany przez Spotke w 2014 r.,
wynidst 19.470 tys. zt i byt 51% wyzszy niz osiggniety w poréwnywalnym 2013 r.

Rekordowe przychody byty skutkiem sprzedazy matych i srednich kas do nowych podatnikéw
w 2013 i 2014 r., oraz zwiekszonym popytem na urzadzenia fiskalne. Zwiekszony popyt
spowodowany byt wejsciem w zycie z dniem 1.01.2013 r. Rozporzadzenia Ministerstwa
Finansow, ktére spowodowato koniecznos¢ zakupu kas fiskalnych przez duza liczbe
podmiotow. Z kolei w 2014 r. obowigzkiem prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas
rejestrujacych, zostata objeta pozostata grupa podatnikow, ktéra do tej pory korzystata ze
zwolnienia. Nowi podatnicy zobowigzani zostali do zakupu do konca lutego 2015 urzadzenia
fiskalnego niezaleznie od osigganych obrotéw.



Bardzo istotny wptyw na wynik sprzedazy miata dobra koniunktura na rynku zagranicznym. W
2014 roku rekordowe przychody ze sprzedazy zagranicznej byty jednym z gtdwnych zrodet
wzrostu Spoétki ELZAB S.A. Na Wegrzech pod koniec 2013 r. wprowadzono przepisy dotyczace
nowych warunkow technicznych urzadzen fiskalnych i w zwigzku z tym, nastgpita koniecznos¢
wymiany urzadzen przez wszystkich uzytkownikow. ELZAB S.A. w 2014 r prowadzit sprzedaz
nowych kas on-line Micra Mini E i Micra Jota E dedykowanych na rynek wegierski.
Dystrybutorem urzadzen na rynek wegierski, podobnie jak w poprzednich latach, byta Spotka
zalezna MICRA METRIPOND KFT. Spotka MICRA METRIPOND KFT, dzieki bardzo dobrej
strategii i jej wtasciwemu wdrozeniu, zwiekszyta udziat w rynku z 3% do 40% w ciggu roku.

Wzrost eksportu to jeden z kluczowych elementdw nowej strategii spétki, ktorej efekty miaty
pozytywny wptyw na wyniki w 2014 roku. Ogolna wartos¢ eksportu w 2014 r. byta wyzsza o
526% w porownaniu do 2013 r. Spotka ELZAB S.A. zamierza utrzymywaé pozycje jednego z
czotowych producentéw i dostawcéw urzadzen fiskalnych w Polsce i na Wegrzech. Spotka
planuje sprzedawac urzadzenia fiskalne na kolejnych rynkach zagranicznych. Oferta ELZAB
S.A. bedzie poszerzana o nowe innowacyjne urzadzenia fiskalne i niefiskalne

Jednoczes$nie Spoétka ELZAB monitoruje inne rynki zagraniczne pod katem zmian w przepisach
fiskalnych oraz mozliwosci wdrozenia urzadzen niefiskalnych i redystrybuowanych celem
zwiekszenia eksportu. Spétka bedzie nadal inwestowaé w nowe produkty, technologie, formy
i narzedzia do produkcji, ponadto bedzie skupiac¢ sie rowniez na doskonaleniu systemu
jakosci wiasnych produktow i zapewnieniu statej dostepnosci sprzetu dla klientow w celu
umocnienia swojej pozycji rynkowej. Spotka, wraz z partnerem z Grupy, pracuje i bedzie
pracowata nad tematami wybiegajagcymi poza ramy rynku fiskalnego. Planuje sie dalsze
rozszerzanie oferty spotki o kompleksowe ustugi dedykowane pod potrzeby wymagajacych
kontrahentow, pozwalajace na szersze wykorzystanie parku maszynowego, jakim dysponuje
ELZAB i podniesienie jakosci oraz efektywnosci oferowanych przez ELZAB S.A. wyrobow i
ustug. Jednoczesnie ELZAB S.A., w ramach Grupy kapitatowej COMP, bierze udziat w projekcie
wdrozenia na urzadzeniach fiskalnych Zintegrowanej Platformy Sprzedazy Ustug. Projekt ten
przewiduje wdrozenie szerokiej gamy ustug dla klientow detalicznych przy wykorzystaniu
najwiekszej w Polsce infrastruktury urzadzen fiskalnych produkowanych w ramach Grupy
COMP.

Podobnie jak w 2013 r. réwniez ubiegty rok 2014 r. przynidst Spétce ELZAB S.A. szereg
prestizowych wyrdznien i nagrdd. Spotka ELZAB S.A. byta laureatem wielu krajowych i
zagranicznych konkurséw, zdobywajac jednoczesnie najlepsze tytuty i wyrdznienia
przyznawane za wysoka jakos¢ produkowanych urzadzen. Najbardziej prestizowe wyrdznienie
Spétka otrzymata dla Kasy ELZAB K10, tj.. nagrode w miedzynarodowym konkursie
wzornictwa przemystowego ,Red Dot Award”, oraz godto ,Teraz Polska”. Po wielkim sukcesie
w 2013 r. w konkursie ,Dobry Wzor” dla kasy ELZAB K10, stata sie ona najbardziej
utytutowana kasa fiskalng w Polsce. Gazeta Gietdy i Inwestoréw Parkiet, uhonorowata Spotke
ELZAB S.A. statuetka ,Byka i NiedZwiedzia” za najlepsza inwestycje w spotke gietdowa 2014



roku. Ponadto, Spétka ELZAB S.A. nominowana zostata do nagrody Jakos¢ Roku 2015 oraz
jest kandydatem do tegorocznej edycji Nagrody Gospodarczej Prezydenta RP w kategorii
.Trwaty Sukces”.

2. Ocena sytuacji Grupy Kapitatowej ELZAB

Kondycja Grupy Kapitatlowej ELZAB jest takze niezwykle satysfakcjonujaca. Grupa ELZAB
rowniez osiggneta w 2014 r. rekordowe wyniki. W minionym roku 2014 Grupa Kapitatowa
ELZAB z sukcesem kontynuowata konsekwentnie realizowana od wielu lat strategie wzrostu,
dzieki ktorej, przychody ze sprzedazy wyniosty 186.958 tys. zt i byly o 68,3% wyzsze w
stosunku do sprzedazy osiggnietej w 2013 r, natomiast skonsolidowany zysk netto
wypracowany przez Grupe ELZAB w 2014 r., wynidst 24.404 tys. zt i byt o 88,7% wyzszy niz
osiaggniety w poréwnywalnym 2013 r.

Dobra koniunktura dotyczyta nie tylko sprzedazy na rynkach krajowych, ale réwniez -
zagranicznych w 2013 r. Wzrost eksportu to jeden z kluczowych elementéow nowej strategii
spotki, ktorej efekty miaty pozytywny wptyw na wyniki w 2014 roku. Ogélna wartos¢ eksportu
w 2014 r. byta wyzsza o 526% w poréwnaniu do 2013 r. i byta na tej ptaszczyznie rekordowa
od wielu lat.

Uwagi z pkt 1 dotyczace uwarunkowan spoteczno-prawnych lezacych u podstaw rozwoju
Grupy w 2014 r., jak réwniez kondycji podmiotu dominujacego i spotek zaleznych zachowuja
aktualnos¢ w odniesieniu do Grupy Kapitatowej.

3. Podsumowanie

W ocenie Rady Nadzorczej sytuacja Spotki jest bardzo dobra i nie istnieje niepewnos¢
co dalszej kontynuacji dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitalowej ELZAB. Jednoczesnie
Rada Nadzorcza ocenia, ze funkcjonujacy system kontroli wewnetrznej oraz system
zarzadzania ryzykiem pozwala na prawidlowe i rzetelne prowadzenie rachunkowosci i
sprawozdawczosci, ktora przedstawia rzeczywista sytuacje Spotki oraz Grupy
Kapitalowej ELZAB. Biezace monitorowanie wynikéw i analiza danych pozwalaja
zapobiega¢ zagrozeniom i w skuteczny sposob ograniczy¢ ewentualne ryzyko.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Zarzadu, ktéra zmierza do wzmocnienia
pozycji Spoétki na rynku.

§2.

1. W zwigzku z trybem podejmowania uchwaty tj. w trybie obiegowym, wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki wyrazaja zgode na gtosowanie oraz potwierdzaja,



ze zostali zawiadomieni o tresci uchwaty przed gtosowaniem oraz o terminie, do
ktérego nalezy sktadac gtosy.
2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Krzysztof Morawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

za Q przeciw Q wstrzymuje sie U, dnia 2 czerwca 2015 r.

Jacek Pulwarski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

za O przeciw O wstrzymuje sie O, dnia 2 czerwca 2015 r.
Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej

za O przeciw O wstrzymuje sie 4, dnia 2 czerwca 2015 r.

Pan Waldemar Tevnell - Cztonek Rady Nadzorczej

za Q przeciw Q wstrzymuje sie Qd, dnia 2 czerwca 2015 .

Grzegorz Nalezyty — Cztonek Rady Nadzorczej

za 1 przeciw U wstrzymuje sie O, dnia 2 czerwca 2015 .




