ZUK ELZAB S.A.

Rozdziat Ill — Dane o emisji

Rozdziat HlI

Dane o emisji

1.  Rodzaj, liczba oraz warto$c emitowanych papierow wartoSciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest do 750.927 akcji Emitenta serii D
o wartosci nominalnej 13,60 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 10.212.607,20 zt.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 750.927 akcji Emitenta serii D o wartosci nominalnej 13,60 zt
kazda i tacznej wartoSci nominalnej 10.212.607,20 zt.
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Nie istnieja ograniczenia co do przenoszenia praw z Akgji Serii D. Akcje Serii D nie sa przedmiotem Zzadnych
zabezpieczen. Z Akcjami Serii D nie sa zwiazane zadne dodatkowe $wiadczenia ani obowiazki.

2. Koszty emisji Akgji

Zarzad przewiduje ze catkowite koszty zwiazane z Publiczna Subskrypcja Akcji wyniosa 280,30 tys. zt. Szacunkowe
koszty emisji Akcji zostaty przedstawione ponizej:

Szacunkowe taczne koszty emisji Akcji

Rodzaj wydatku (w tys. zb)
Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 133,80
Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztu doradztwa 118,50
Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 28,00
Razem 280,30

Ostateczne koszty emisji zostana przekazane do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi po zakohczeniu Publicznej Subskrypcji w formie raportu biezacego.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego rozliczane zgodnie z art. 36 ust. 2 b Ustawy
o Rachunkowosci oraz art. 396 §2 Kodeksu Spotek Handlowych to jest zmniejsza kapitat zapasowy Spotki do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoScia nominalna akcji. Jezeli koszty emisji beda wieksze od nadwyzki
wartoSci emisji nad wartoScia nominalna akgji to ich pozostata czesc zalicza sie do kosztow finansowych.

3.  Podstawy prawne emisji Akcji Serii D oraz wprowadzenia do publicznego
obrotu

3.1.  Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych i ich

wprowadzeniu do publicznego obrotu

Zgodnie z art. 431 §1 Kodeksu Spotek Handlowych w zwiazku z art. 430 Kodeksu Spotek Handlowych podwyzszenie
kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi byc
podjeta wiekszoscia trzech czwartych gtosow oddanych. Zgtoszenie uchwaty w sprawie podwyZzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki do zarejestrowania winno nastapic w terminie szeSciu miesiecy od dnia jej podjecia, a jezeli
zostata udzielona zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do publicznego obrotu — od dnia udzielenia tej zgody,
o ile wniosek o udzielenie zgody albo zawiadomienie o emisji zostanie ztozone przed uptywem czterech miesiecy od
dnia powziecia uchwaty o podwyZzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 §4 Kodeksu Spotek Handlowych).
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3.2. Data i forma uchwaty o emisji Akcji Serii D

W dniu 7 maja 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednogtosnie, w obecnosci osob
reprezentujacych 70,96% kapitatu zaktadowego, Uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze publicznej emisji Akcji Serii D z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz
zmian w Statucie Spotki.

Uchwata nr 1 ma nastepujace brzmienie:

UCHWALA Nr 1
z dnia 7 maja 2004 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Zaktadow Urzadzen Komputerowych
ELZAB Spotka Akcyjna z siedziba w Zabrzu
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze publicznej emisji akcji serii D z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmian w Statucie Spotki

Dziatajac na podstawie art. 431 §1, art. 432 i art. 310 §2 w zw. z 431 §7 Kodeksu Spotek Handlowych Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie ELZAB Spotka Akcyjna z siedziba w Zabrzu uchwala, co nastepuje:

1. EMISJA AKCJI SERII D

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy z kwoty 17.217.600,00 zt (stownie: siedemnascie milionow dwiescie
siedemnascie tysiecy szescset ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 27.430.207,20 zt (stownie: dwadzieScia
siedem miliondw czterysta trzydzieSci tysiecy dwiescie siedem ztotych dwadziescia groszy) to jest o kwote nie
wieksza niz 10.212.607,20 zt (stownie: dziesiec milionow dwiescie dwanascie tysiecy szescset siedem ztotych
dwadzieScia groszy).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi poprzez publiczna emisje obejmujaca nie wiecej anizeli 750.927
(stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy dziewietset dwadzieScia siedem) nowych akgcji serii D o wartosci
nominalnej 13,60 zt (trzynaScie ztotych szescdziesiat groszy) kazda.

3. Akcje Serii D sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. Akcje Serii D uczestniczyt beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2004, to jest od dnia 1 stycznia 2004 roku.

5. Akcje Serii D pokryte zostana wytacznie gotowka.

6. Emisja akcji Serii D zostanie przeprowadzona w drodze publicznej subskrypcji w warunkach publicznego
obrotu papierami wartosciowymi.

7. Akcje Serii D zostana wprowadzone do obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Il. PRAWO POBORU

1. W interesie Spotki wytacza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji
serii D.

2. Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej,
sporzadzona na podstawie art. 433 §2 k.s.h., stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

11l. UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki za zgoda Rady Nadzorczej do:

1) ustalenia terminow otwarcia i zamkniecia subskrypcji akgji serii D,

2) dokonania podziatu akcji serii D na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesuniec akcji serii
D pomiedzy transzami, z tym Zze transza dla dotychczasowych akcjonariuszy, nie moze byt mniejsza
niz 600.000 (stownie: szeSCset tysiecy) akcji oraz moze zostac ona podzielona na subtransze dla
dotychczasowych akcjonariuszy, posiadajacych akcje dajace co najmniej 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu i subtransze dla pozostatych dotychczasowych akcjonariuszy Spotki,

3) ustalenia terminow i warunkow sktadania zapisow na akcje serii D w poszczegdlnych transzach, w tym
ustalenia 0sob uprawnionych do sktadania zapisow na akcje serii D w ramach poszczegolnych transz,

4) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D,

5) ustalenia zasad przydziatu akgji serii D w ramach poszczegolnych transz.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:
1) ztozenia w formie aktu notarialnego oSwiadczenia o wysokosci objetego w wyniku publicznej subskrypcji
kapitatu zaktadowego,

32 Prospekt Emisyjny



ZUK ELZAB S.A. Rozdziat Ill — Dane o emisji

2) podijecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia akcji serii D do
publicznego obrotu papierami wartoSciowymi oraz do obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych
w Warszawie.

3. Ponadto upowaznia sie Zarzad Spotki do podpisania umowy o subemisje ustugowa lub umowy o subemisje
inwestycyjng, jezeli w ocenie Zarzadu zawarcie takich umow bedzie stuzyto interesowi Spotki.

IV. ZMIANA STATUTU

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia §8 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spotki, ktore otrzymuja nastepujace
brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 27.430.207,20 zt (stownie: dwadzieScia siedem milionow
czterysta trzydziesci tysiecy dwiescie siedem ztotych dwadziescia groszy).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na nie wiecej niz 2.002.473 (stownie: dwa miliony dwa tysiace czterysta
siedemdziesiat trzy) akcje o wartoSci nominalnej 13,60 zt (stownie: trzynascie ztotych szestdziesiat groszy)
kazda, w tym:

1) 1.101.546 (stownie: jeden milion sto jeden tysiecy piecset czterdziesci szes¢) akcji zwyktych na okaziciela
serii Ai C,

2) 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,

3) nie wiecej niz 750.927 (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy dziewieCset dwadziescia siedem) akcji
zwyktych na okaziciela serii D.”

V. POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 1 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Jana Szymanskiego,
prowadzacego Kancelarie Notarialna w Zabrzu (rep. A nr 5094/2004).

W toku Walnego Zgromadzenia przedstawiona zostata pisemna opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wytaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej.

OPINIA ZARZADU
ELZAB SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W ZABRZU
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
W ODNIESIENIU DO AKCJI SPOLKI SERII D
ORAZ W SPRAWIE ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNE] AKCJI SERII D

Zarzad Spotki ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu, dziatajac w trybie art. 433 §2 Kodeksu spotek handlowych przedstawia
swoja opinie w sprawie wytaczenia prawa poboru akcji serii D oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji
serii D.

Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwiazku z emisja akgji serii D jest w petni uzasadnione
w zwiazku z konieczno$cia pozyskania przez Spotke dodatkowych Srodkow finansowych na rozwoj dziatalnosci
Spotki. Celem Spotki jest zwiekszenie jej bazy kapitatowej, co umozliwi jej prowadzenie projektow inwestycyjnych.
Zdaniem Zarzadu Srodki pozostajace w dyspozycji dotychczasowych akcjonariuszy nie zapewniaja realizacji
zamierzonych przez Spotke celow gospodarczych. Skala potrzeb Spotki wskazuje, iz niezbedne srodki moga byt
pozyskane wytacznie w drodze publicznej emisji akcji, a nastepnie ich wprowadzenia do obrotu na Gietdzie Papierow
WartoSciowych w Warszawie. Dlatego Zarzad uznaje, iz wytaczenie prawa poboru lezy w interesie Spotki.

Cena emisyjna akcji serii D zostanie ustalona w toku publicznej emisji akcji w oparciu o mechanizm budowania
ksiazki popytu (book-building). Po zaprezentowaniu Spotki potencjalnym inwestorom beda oni mogli sktadac
deklaracje zainteresowania nabyciem akcji serii D. W tych deklaracjach beda musieli okreslic liczbe akcji serii D,
jaka chcieliby objac oraz cene emisyjna, po ktorej sa gotowi objac dana liczbe akcji serii D. Na podstawie zestawienia
wielu deklaracji Spotka uzyska informacje na temat rynkowej wyceny akcji serii D oraz ustali ich cene emisyjna na
takim poziomie, ktory zapewni Spotce niezbedne wptywy z emis;ji.

4.  Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii D przez dotychczasowych
akcjonariuszy

W stosunku do Akcji Serii D zostato wylaczone w calosci prawo poboru, przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom na zasadzie art. 433 §1 Kodeksu Spotek Handlowych.

Prospekt Emisyjny 33



Rozdziat Ill — Dane o emisji ZUK ELZAB S.A.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 7 maja 2004 roku zostata przedstawiona pisemna opinia
Zarzadu uzasadniajaca powody wytaczenia prawa poboru Akgcji Serii D przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz
zasady ustalenia ceny emisyjnej. Zarzad stwierdzit, iz wytaczenie prawa poboru lezy w interesie Spotki w zwiazku
z koniecznoscia pozyskania przez Spotke dodatkowych srodkow finansowych na rozwoj dziatalnosci Spotki. Celem
Spotki jest zwiekszenie jej bazy kapitatowej, co umozliwi jej prowadzenie projektow inwestycyjnych. Zdaniem
Zarzadu $rodki pozostajace w dyspozycji dotychczasowych akcjonariuszy nie zapewniaja realizacji zamierzonych
przez Spotke celow gospodarczych. Skala potrzeb Spotki wskazuje, iz niezbedne srodki moga byt pozyskane
wytacznie w drodze publicznej emisji akcji, a nastepnie ich wprowadzenia do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Wytaczenie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki od poboru Akcji Serii D zostato dokonane przy zachowaniu
wymogow, o ktorych mowa w art. 433 §2 Kodeksu Spotek Handlowych: uchwata nr 1 zapadfa wiekszoscia
1.449.883 gtosow ,za” przy 16.000 gtosow ,przeciw” w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych 70,96%
kapitatu zaktadowego, wytaczenie prawa poboru zostato zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,
a w trakcie Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona pisemna opinia uzasadniajaca powody wytaczenia prawa
poboru oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej.

5.  Data, od ktorej Akcje Serii D maja prawo uczestniczy¢ w dywidendzie

Zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 maja 2004 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji Akcji Serii D z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmian w Statucie Spotki - Akcje Serii D uczestniczyc beda
w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2004, to jest od
dnia 1 stycznia 2004 roku.

6.  Prawa i obowiazki wynikajace z Akgji Serii D

6.1. Prawa i obowiazki zwiazane z posiadaniem akcji Spotki

Prawa i obowiazki zwiazane z akcjami Spotki sa okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w Statucie
oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdotowych informacji nalezy skorzystac z porady
0sob i podmiotow uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

6.1.1. Prawa majatkowe zwiazane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom; Statut nie
przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda
w takiej samej wysokosci.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);
przy zachowaniu wymogow, o ktorych mowa w art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych, Akcjonariusz moze
zostat pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki moca uchwaty Walnego Zgromadzenia
podjetej wiekszoscia co najmniej czterech piatych gtosow; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtosow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe
akcje maja byt objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja byC objete przez subemitenta w przypadku,
gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapic w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

3) Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

4) Prawo do zbywania posiadanych akgji.

5) Prawo do zamiany za zgoda Rady Nadzorczej akcji imiennych na akcje na okaziciela; wytaczona jest
mozliwost zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne (§9 Statutu).
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6.1.2. Prawa korporacyjne zwiazane z akcjami Spotki
Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujace uprawnienia zwiazane z uczestnictwem w Spotce:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu; akcja
imienna uprzywilejowana serii B daje prawo do pieciu glosow na Walnym Zgromadzeniu, pozostate akcje
Spotki daja prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
o umieszczenie w porzadku obrad poszczegolnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co
najmniej jedna dziesiata kapitatu zaktadowego Spotki.

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu
Spotek Handlowych.

4) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Kodeksu Spotek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata czesc kapitatu zaktadowego
wybor Rady Nadzorczej powinien byc dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania
oddzielnymi grupami.

5) Prawo do Zzadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegoblnych); uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa o publicznym obrocie papierami
wartoSciowymi); jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych,
whnioskodawcy moga wystapic o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od
powziecia uchwaty (art. 158c Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi).

6) Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okre§lony przepisami prawa,
w szczeg0blnosci zgodnie z art. 428 Kodeksu Spotek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia
Zarzad jest obowiazany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktoremu odmoéwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu,
moze zlozyc wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429
Kodeksu Spotek Handlowych).

7) Uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych, zgodnie z przepisami Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
(art. 328 §6 Kodeksu Spotek Handlowych).

6.1.3. Obowiazki zwiazane z akcjami Spotki

Statut Spotki nie przewiduje zadnych dodatkowych obowiazkow zwiazanych z posiadaniem akcji. Nabywcy akgji
nie sa zobowiazani do zadnych dodatkowych Swiadczeh na rzecz Emitenta.

6.2. Prawa i obowiazki zwiazane z nabywaniem i zbywaniem akcji Spotki

6.2.1. Obowiazki i ograniczenia wynikajace ze Statutu

Obrot akcjami Emitenta jest wolny i nie podlega zadnym ograniczeniom poza ograniczeniami wynikajacymi
z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych i innych przepisow prawa.

6.2.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi

Obrot akcjami Emitenta wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi podlega ograniczeniom
okreslonym w Prawie o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.
Zgodnie z art. 89 ust. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi wtorny obrot papierami wartosciowymi
dopuszczonymi do publicznego obrotu jest dokonywany na rynku regulowanym, z wyjatkiem:
1) Przenoszenia papierow wartosciowych:
a) miedzy osobami fizycznymi,
b) miedzy podmiotem dominujacym a podmiotem zaleznym,
c) wchodzacych w sktad zbywanego przedsiebiorstwa w rozumieniu przepisow Kodeksu Cywilnego,
d) w trybie okreSlonym przepisami prawa upadtosciowego i w postepowaniu egzekucyjnym,
e) w drodze dziedziczenia,
wnoszonych do spotki jako wktad niepieniezny,
w wykonaniu umowy, o ktorej mowa w art. 96 Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi,
- w takich przypadkach wtorny obrot papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu
odbywa sie bez posrednictwa domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalnosc maklerska.

f)
i)
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2) Przenoszenia papierow warto$ciowych obciazonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego
na podstawie innych ustaw do korzystania z takiego trybu zaspokojenia, za zgoda i na warunkach okreslonych
przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd. Z wnioskiem o udzielenie zgody zastawnik wystepuje za
posrednictwem podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartoSciowych, na ktorym zapisane sa papiery
obciazone zastawem, dofaczajac do wniosku umowe zastawu i umowe, z ktorej wynika wierzytelnosc
zabezpieczona zastawem. W celu stwierdzenia dopuszczalnosci i zasadnosci zaspokojenia zastawnika poza
rynkiem regulowanym Komisja moze zadat przedstawienia innych dokumentow lub informacji. Papiery
warto$ciowe obciazone zastawem, do chwili zaspokojenia zastawnika, nie moga byc przedmiotem obrotu.

3) Przypadkow okreslonych w art. 92 i art. 93 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Poza rynkiem regulowanym odbywa sie rowniez przenoszenie papierow wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu:
1) w trybie i na warunkach okreSlonych w przepisach, wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3 Prawa
o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi, oraz
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych w regulaminie, o ktorym mowa w art. 127 Prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi.

Zgodnie z art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, kazdy kto:
1) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyt 5% lub 10% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu albo
2) posiadat przed zbyciem akcje spotki publicznej zapewniajace, co najmniej 5% albo co najmniej 10% ogolnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajacych
odpowiednio nie wiecej niz 5% albo nie wiecej niz 10% liczby gtosow albo
3) posiadat akcje spotki publicznej zapewniajace mu ponad 10% gtosow na walnym zgromadzeniu i nabyt
lub zbyt akcje zmieniajac posiadana liczbe gtosow, o co najmniej 2% ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu w przypadku spotki publicznej, ktorej akcje dopuszczone sa do obrotu na urzedowym rynku
gietdowym lub 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu w przypadku pozostatych spotek
publicznych; obowiazek ten powstaje zarowno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji jak i kilku
transakcji facznie,
4) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat lub przekroczyt odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogolnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu,
5) w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajacych mu nie wiecej niz odpowiednio 25%, 50% lub
75% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
- zobowiazany jest w ciagu 4 dni od dnia zmiany stanu posiadania liczby gtosow badZ od dnia, w ktorym
podmiot zobowiazany do wiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannoSci mogt sie
o niej dowiedziet - zawiadomic Komisje Papierow Wartosciowych i Gield oraz spotke o samej transakgji,
a takze o jej wplywie na ilosc posiadanych akcji i przystugujacych mu gtosow na walnym zgromadzeniu.
Zawiadomienie zwiazane z osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogodlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu, winno dodatkowo zawierac informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania udziatu
w spOtce publicznej w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia tego zawiadomienia oraz celu zwigkszania
tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiarow lub celu, w okresie 12 miesiecy od
dnia ztozenia zawiadomienia oraz w okresie poZzniejszym, akcjonariusz jest obowiazany niezwlocznie
poinformowac o tym Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd oraz spotke.

Zgodnie z art. 149 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi nabycie akcji spotki publicznej
lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych w liczbie powodujacej osiagniecie
lub przekroczenie tacznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu,
wymaga zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd wydanego na wniosek podmiotu nabywajacego.
Zezwolenie nie jest wymagane w przypadku gdy nabycie dotyczy akcji spotki publicznej, znajdujacych sie wytacznie
w obrocie na nieurzedowym rynku pozagietdowym.
Komisja Papierow WartoSciowych i Gietd w terminie czternastu dni od dnia ztozenia wniosku przez potencjalnego
nabywce:
1) udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo
2) odmawia udzielenia zezwolenia, jesli nabycie spowodowatoby naruszenie przepisow prawa albo
zagrazatoby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. Zezwolenie moze byt udzielone
z zastrzezeniem w jego treSci warunku, ze nieosiagniecie lub nieprzekroczenie okreslonego progu liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu, powoduje wygasniecie decyzji
udzielajacej zezwolenia.

Komisja moze odmowic udzielenia zezwolenia w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesiecy przed dniem
ztozenia wniosku, wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w sposob nienalezyty obowiazki okreslone
w art. 147 i art.150 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Zakres informacji objetych wnioskiem
o uzyskanie tego zezwolenia okresla Rada Ministrow w drodze rozporzadzenia.

36 Prospekt Emisyjny



ZUK ELZAB S.A. Rozdziat Ill — Dane o emisji

Zgodnie z art. 151 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi nabycie w obrocie wtornym,
w okresie krotszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwiazku z tymi
akcjami kwitow depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu,
dokonuje sie wytacznie w wyniku publicznego ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji. Ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100% wartoéci akcji, ktore maja
byt przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno byt udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej wiasciwej instytucji. Obowiazek ogloszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji spotki
publicznej dopuszczonych do obrotu wytacznie na nieurzedowym rynku pozagietdowym.

Zgodnie z art. 154 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi kazdy, kto stat sie posiadaczem akcji spotki
publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych, w liczbie zapewniajacej tacznie
ponad 50% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu, jest zobowiazany do:
1) ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki, albo
2) zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych akgji, takiej liczby akcji, ktore spowoduje osiagniecie
nie wiecej niz 50% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 158a Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi:

1) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny, akcji spotki publicznej
lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych, uwaza sie za nabycie, zbycie lub
posiadanie tych akcji lub kwitow depozytowych przez podmiot dominujacy,

2) kwity depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami spotki publicznej uwaza sie za papiery wartosciowe
uprawniajace do wykonywania prawa glosu z takiej liczby akcji tej spotki, jaka posiadacz kwitu depozytowego
moze uzyskaCc w wyniku zamiany kwitow depozytowych na te akcje.

Dokonanie czynnosci prawnej przez podmiot zalezny lub zajscie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego
podmiotu, powoduje powstanie obowiazkow zwiazanych z nabywaniem znacznych pakietow akcji po stronie
podmiotu dominujacego wytacznie w przypadku, gdy jednoczesnie wiaze sie to z taka zmiana stanu posiadania
liczby gtosow tego podmiotu dominujacego, ktora podlega tym obowiazkom.

Wyliczone wyzej obowiazki zgodnie z brzmieniem art. 158a ust. 3 Prawa o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi spoczywaja rowniez:

1) facznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

a) wspolnego nabywania akgji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow
depozytowych, lub

b) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki dotyczacego istotnych spraw
spotki, lub

c) prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzadzania ta spotka
- chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podjat czynnosci powodujace powstanie

tych obowiazkow; obowiazki te wykonywane sa przez jedna ze stron porozumienia, wskazana przez
strony porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu liczby
gtosow okreslonego w wyzej przytoczonych przepisach nastepuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem
lub posiadaniem akgji lub kwitow depozytowych facznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot,

3) na podmiocie, w przypadku ktorego osiagniecie lub przekroczenie danego progu liczby gtosow okreslonego
w przytoczonych wyzej przepisach nastepuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akgji
lub kwitow depozytowych:

a) przez osobe trzecia w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2 Prawa o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi (ustugi brokerskie),

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi — w zakresie akcji wchodzacych w skfad zarzadzanych portfeli papierow
warto$ciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu (zarzadzanie cudzym portfelem papierow wartosciowych na
zlecenie),

) przez osobe trzecig, ktora ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu,

4) na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt 1, posiadajac akcje spotki publicznej
liczbie zapewniajacej facznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow, okreslonego
w przepisach rozdziatu 9 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.
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Wyzej okreslone obowiazki powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z:

1) papierami wartosciowymi, stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia, nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot,
na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo glosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz
ktorego ustanowiono zabezpieczenie,

2) akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

3) papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi moze on dysponowac
wedtug wiasnego uznania.

6.2.3. Odpowiedzialnosc z tytutu niedochowania obowiazkow zwiazanych z publicznym obrotem

Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania
obowiazkow, o ktorych mowa wyzej, w sposob nastepujacy:

1) zgodnie z art. 156 wykonywanie prawa glosu z akcji, ktore zostaly nabyte z naruszeniem obowiazkow,
o ktorych mowa w art. 147, 149, 151, i 155 jest bezskuteczne; natomiast niewykonanie obowiazku, o ktorym
mowa w art. 154 powoduje bezskutecznosc wykonywania prawa gtosu z wszystkich posiadanych akcji,

2) zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2
oraz 148 podlega karze grzywny w wysokosci do 1.000.000 ztotych,

3) zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunkow, o ktorych mowa w art. 151 ust. 1 lub 2
podlega karze grzywny do 1.000.000 zfotych,

4) zgodnie z art. 168a kto nie wykonuje obowiazku, o ktorym mowa w art. 149 podlega karze grzywny
do 1.000.000 ztotych,

5) zgodnie z art. 169, kto oglasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkow, o ktorych mowa
w art. 152 ust. 1 albo w art. 153 podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych,

6) zgodnie z art. 171, kto bedac akcjonariuszem spotki publicznej posiadajacym ponad 50% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktorym mowa w art. 154 pkt. 1, albo ten, kto
w wyniku nabycia akcji stat sie akcjonariuszem spotki publicznej posiadajacym ponad 50% ogolnej liczby
akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i nie zbywa, przed wykonaniem prawa gtosu, takiej ilosci akcji,
ktore spowoduje osiagniecie nie wiecej niz 50% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu, podlega
karze grzywny do 1.000.000 ztotych,

7) zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 154, proponuje cene nizsza niz okreslona na
podstawie art. 155 ust. 1 pkt. T lub pkt. 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych.

6.2.4. Obowiazki zwiazane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow naktada na przedsiebiorce obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny obrot przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EURO.
Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot zarowno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych naleza przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Wartos¢ EURO
podlega przeliczeniu na zfote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowiazek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
1) przejecia - m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescia jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,
2) objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gtosow na
walnym zgromadzeniu,
3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie z art. 13
pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z trescia art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
1) jezeli obrot przedsiebiorcy:
a) nad ktorym ma nastapic przejecie kontroli,
b) ktorego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte,
c) z ktorego akcji lub udziatow ma nastapic wykonywanie praw,
nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EURO,
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Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji w wyniku, ktorych powstanie lub umocni sie
pozycja dominujaca na rynku, na ktorym nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnoSci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku
od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgji, z wyjatkiem prawa do dywidendy,

lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji,

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyc, w drodze
decyzji, termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akgji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie
przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtoSciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy lub
nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktory nabyt akcje w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byt zakohczone nie pozniej niz
w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zostac wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowiazani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji
lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze
w decyzji zobowiazat przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonac koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkow. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wygasaja, jezeli w terminie
2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

6.2.5. Odpowiedzialnosc z tytutu niedochowania obowiazkow wynikajacych z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze natozyc na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezna w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chotby nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze rowniez natozyC na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezna w wysokosci stanowiacej rownowartosc od 1.000 do 50.000.000 EURO, jezeli, chocby nieumysinie,
we wniosku, o ktorym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze rowniez natozyc na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezna w wysokosci stanowiacej rownowartos¢c od 500 do 10.000 EURO za kazdy dzieh zwtoki w wykonaniu
m.in. wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, natozyc na osobe petniaca funkcje
kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwiazku przedsiebiorcow kare
pieniezna w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia w szczegolnosci w przypadku, jezeli
osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakazac w szczegblnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca
lub przedsiebiorcami lub rozwiazanie spotki, nad ktora przedsiebiorcy sprawuja wspolna kontrole. Decyzja taka
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nie moze zostatc wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, dokonac podziatu przedsiebiorcy.
Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spotek Handlowych. Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystuguja kompetencje organow spotek uczestniczacych w podziale. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystapic do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie
innych Srodkow prawnych zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow uwzglednia
w szczeg0lnosci okres, stopieh oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy, a takze w okresie 5 lat od
dnia 1 kwietnia 2001 roku - okolicznos¢ naruszenia przepisow ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu
praktykom monopolistycznym i ochronie interesow konsumentow (jednolity tekst z 1999 r. Dz. U. Nr 52, poz. 547
ze zm.).

7.  Zasady opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem i obrotem akcjami

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogolne zasady opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem
i obrotem akcjami. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegbtowych odpowiedzi powinni skorzystac
z porad $wiadczonych przez doradcow podatkowych.

7.1. Opodatkowanie dochodow z dywidendy

7.1.1. Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osob fizycznych przychodow z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad okre§lonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych:

1) podstawa opodatkowania jest caty przychod otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych,

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu,

4) pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potraca kwote podatku z przypadajacej
do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wilasciwego dla pfatnika urzedu skarbowego. Zgodnie
ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w piSmie z dnia 5 lutego 2002 roku, skierowanym
do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie, prowadzace rachunek papierow wartosciowych osoby
fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

7.1.2. Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osob prawnych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
odbywa sie wedtug nastepujacych zasad okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu,

3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodow z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych odlicza sie od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych. W braku mozliwosci odliczenia kwote ta odlicza sie w nastepnych latach
podatkowych.

4) zwalnia sie od podatku dochodowego spotki, wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzyskujace
dochody od spotek tworzacych te grupe,

5) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody z dywidend oraz z innych dochodow (przychodow) z udziatu
w zyskach osob prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktore tacznie
spetniaja nastepujace warunki:

— nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

— podlegaja w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodow bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

— dochody (przychody) uzyskiwane sa z udziatu w zysku osoby prawnej, w ktorej kapitale spotka uzyskujaca
ten dochod posiada bezposrednio nie mniej niz 25% udziatow nieprzerwanie przez okres nie krotszy niz
dwa lata.

(Zwolnienie znajdzie zastosowanie w stosunku do dochodow osiagnietych od dnia uzyskania przez

Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskie;j).

6) ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktora potraca kwote zryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek witasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego.
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7.2. Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy akgji
7.2.1. Opodatkowanie krajowych osob fizycznych

Dochody osiagniete przez osoby fizyczne z tytutu sprzedazy akcji sa opodatkowane na zasadach okreslonych
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod, stanowiacy
roznice pomiedzy przychodem, czyli kwota uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu,
czyli wydatkami poniesionymi na objecie akcji. Dochod ten podlega opodatkowaniu podatkiem wynoszacym
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). Dochodow
ze zbycia akcji nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogolnych, ani tez z dochodami
z pozarolniczej dziatalnosci gospodarczej. Po zakonhczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany
w zeznaniu podatkowym wykazat dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papierow
wartoSciowych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

7.2.2. Opodatkowanie krajowych osob prawnych

Dochody osiagane przez osoby prawne z tytutu sprzedazy akcji opodatkowane sa na zasadach ogolnych
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod
stanowiacy roznice pomiedzy przychodem, czyli kwota uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie akcji. Dochod ze sprzedazy akcji faczy sie
z dochodami osiaganymi z innych Zrodet i podlega opodatkowaniu na zasadach ogolnych.

Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych wysoko$¢ podatku dochodowego od osob
prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Osoby prawne, ktore sprzedaty akcje, zobowiazane sa zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesiac deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu (lub straty), osiagnietego od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania
na rachunek urzedu skarbowego zaliczki. Zaliczka obliczana jest jako roznica pomiedzy podatkiem naleznym
od dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesiace.

7.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Na podstawie przepisow Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi wtorny publiczny obrot papierami
wartosciowymi odbywa sie co do zasady na rynku regulowanym za posrednictwem podmiotow prowadzacych
przedsiebiorstwa maklerskie. Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych ,sprzedaz
papierow wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalnosc maklerska oraz sprzedaz papierow
wartosciowych dokonywana za posrednictwem domow maklerskich lub bankow prowadzacych dziatalnosc
maklerska” jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Stosownie do brzmienia art. 89 ust. 1 pkt 1 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi w zw.
z art. 89 ust. 2 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi posrednictwo domu maklerskiego lub banku
prowadzacego dziatalnosc maklerska nie jest wymagane w przypadku:

1) przenoszenia praw z papierow wartosciowych bezposrednio pomiedzy osobami fizycznymi,

2) przenoszenia praw z papierow wartosciowych pomiedzy podmiotem dominujacym a podmiotem zaleznym,

3) przenoszenia praw z papierow wartosciowych wchodzacych w skfad zbywanego przedsiebiorstwa
w rozumieniu przepisow Kodeksu Cywilnego,

4) przenoszenia praw z papierow wartosciowych w trybie okreSlonym przepisami prawa upadtosciowego
i w postepowaniu egzekucyjnym,

5) przenoszenia praw z papierow wartosciowych w drodze dziedziczenia,

6) przenoszenia praw z papierow wartosciowych wnoszonych do spotki jako wktad niepieniezny,

7) przenoszenia praw z papierow wartosciowych w wykonaniu umowy, o ktorej mowa w art. 96 Prawa
o publicznym obrocie papierami oartosciowymi.

W  przypadkach, gdy sprzedaz praw z papierow wartosciowych jest dokonywana bez posrednictwa
przedsiebiorstwa maklerskiego, podlega ona opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
w wysokosci 1% wartoéci rynkowej zbywanych papierow wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy
o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).
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7.4. Opodatkowanie zagranicznych osob fizycznych i prawnych

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuje sie takze co do istoty do inwestorow
zagranicznych, chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu, ktorej strona jest
Rzeczpospolita Polska oraz kraj bedacy miejscem zamieszkania takiego inwestora albo miejscem jego siedziby
lub zarzadu, stanowi inaczej. Wiekszos¢ tych umow przewiduje redukcje stawki podatku dochodowego
od dywidendy w porownaniu ze stawka podstawowa do 10%, 5% albo 0%. Zastosowanie stawki wynikajacej
z umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa
w przypadku dochodow z dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowiazanemu
do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwa
administracje podatkowa. Obowiazek dostarczenia certyfikatu ciazy na podmiocie zagranicznym, ktory
uzyskuje ze zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyc przede wszystkim ustaleniu
przez pfatnika, czy ma zastosowac stawke (badz zwolnienie) ustalona w umowie miedzynarodowej, czy tez
ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potracic podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku,
jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowe;j,
ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtacznie), bedzie mogt zadac
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

8.  Wskazanie stron umow o subemisje ustugowa lub inwestycyjna oraz istotnych
postanowien tych umow

Emitent nie zawart umdow o subemisje ustugowa lub inwestycyjna zwiazanych z emisja Akcji Oferowanych.

9.  Umowa okreslona w art. 96 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartoSciowymi

Emitent nie zawart i nie planuje zawrzec umowy okreSlonej w art. 96 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartoSciowymi w zwiazku z emisja Akcji Oferowanych.

10. Zamiary Emitenta co do zawarcia umowy okreslonej w art. 96 Prawa
o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi

Emitent nie planuje zawrzetc umowy okreslonej w art. 96 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
w zwiazku z emisja Akcji Oferowanych.

11.  Zasady dystrybucji Akcji
11.1. Podmiot Oferujacy akcje w publicznym obrocie

Oferujacym Akcje Serii D w publicznym obrocie jest:
Beskidzki Dom Maklerski S.A.

ul. Stojatowskiego 27

43-300 Bielsko-Biata

11.2. Informacja ogolna

Akcje serii D w liczbie nie wiekszej anizeli 750.927, o wartosci nominalnej 13,60 zt kazda, oferowane sa w drodze
Publicznej Subskrypcji z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Zgodnie z Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 7 maja 2004 roku
Zarzad zostat upowazniony za zgoda Rady Nadzorczej m.in. do podziatu oferowanych Akcji Serii D na transze.

Na podstawie Uchwaty nr 20 Zarzadu ELZAB S.A. z dnia 12 maja 2004 r. Akcje serii D zostana zaoferowane
w nastepujacych transzach i subtranszach:

Transza Zamknieta, obejmujaca 600.000 Akcji, w tym:
e Subtransza Duzych Akcjonariuszy, obejmujaca 494.900 Akcji,
e Subtransza Pozostatych Akcjonariuszy, obejmujaca 105.100 Akgji.

Transza Otwarta, obejmujaca 150.927 Akgji.
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Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ dokonania dowolnego przesuniecia Akcji Serii D pomiedzy transzami
i subtranszami, ktore nastapi po zakohczeniu przyjmowania zapisow, w trakcie dokonywania przydziatu akcji,
z zastrzezeniem, iz nie wystapi sytuacja, w ktorej wszystkie akcje z jednej transzy zostatyby przesuniete do drugiej
transzy. W takim przypadku przesunieciu podlegaja tylko te Akcje serii D, ktore nie zostaty subskrybowane w danej
transzy. Mozliwosc przesuniecia uzalezniona bedzie od wielkosci popytu w danej transzy.

Na dzieh sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna zwiazana
z emisja Akcji Serii D.

Publiczna Subskrypcja nie bedzie przeprowadzona w trybie wykonania umowy o subemisje ustugowa.

11.3. Przedziat cenowy dla Akcji Serii D

Przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji Emitent, w porozumieniu z Oferujacym, ustali Przedziat Cenowy
Akcji Serii D. Przedzial Cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Prawa o publicznym
obrocie papierami wartoSciowymi oraz w formie komunikatu opublikowanego w dzienniku Gazeta Gietdy PARKIET
najpozniej na dzieh przed dniem rozpoczecia budowania Ksiegi Popytu na Akcje Serii D.

Przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji w ramach Przedzialu Cenowego wsrod Inwestorow bedzie
przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu na Akcje Serii D, w ktorym Inwestorzy beda sktadali Deklaracje
zainteresowania nabyciem Akcji Serii D, wskazujac liczbe Akgji, jakiej nabyciem sa zainteresowani, oraz cene
z Przedziatu Cenowego.

Szczegotowe zasady uczestnictwa w budowie Ksiegi Popytu zostaly opisane w pkt. 11.5. niniejszego Rozdziatu.

11.4. Cena emisyjna Akcji Serii D

Cena emisyjna Akcji Serii D zostanie ustalona przez Zarzad Spotki, za zgoda Rady Nadzorczej na podstawie
rekomendacji udzielonej przez Oferujacego, na podstawie wynikow budowy Ksiegi Popytu na Akcje Serii D.

Cena emisyjna bedzie cena stafa i jednolita dla obu Transz. Cena emisyjna serii D zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 81 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi oraz w formie komunikatu
opublikowanego w dzienniku Gazeta Gietdy PARKIET najpozniej przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
w ramach Transzy Zamknietej i Transzy Otwarte;.

11.5. Budowanie Ksiegi Popytu

Budowa Ksiegi Popytu na Akcje Serii D zostanie przeprowadzona w dniach od 15 do 16 czerwca 2004 roku.
Deklaracje beda przyjmowane w POK-ach Oferujacego, ktorych lista stanowi Zatacznik nr 8 niniejszego Prospektu,
w godzinach ich pracy, z zastrzezeniem, ze w dniu 16 czerwca 2004 roku Deklaracje przyjmowane beda do godz.
16:00.
Deklaracje nalezy wypetnic w trzech egzemplarzach po jednym dla Inwestora, Emitenta i POK-u przyjmujacego
Deklaracje. Deklaracja, zgodnie z wzorem stanowiacym zatacznik 4 i 5 Rozdziatu IX niniejszego Prospektu powinna
zawierac:

— imig i nazwisko/nazwe (firme),

— adres zamieszkania/siedzibe i adres,

— adres do korespondencji,

— numer dowodu tozsamosci, PESEL/numer wtasciwego rejestru,

— liczbe deklarowanych do objecia Akcji Serii D,

- limit ceny,

— date i podpis osoby/osob sktadajacych Deklaracje,

— date przyjecia, pieczet i podpis osoby upowaznionej do przyjecia Deklaracji,

— adres podmiotu upowaznionego do przyjecia Deklaracji.

Emitent nie zaktada mozliwosci przeprowadzenia dodatkowego procesu budowania Ksiegi Popytu. W przypadku,
gdy budowa Ksiegi Popytu nie dojdzie do skutku, tj. nie zostanie ztozona przynajmniej jedna wazna Deklaracja
zainteresowania, ceng emisyjna Akcji Serii D ustali Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujacym (zgodnie
z udzielonym mu w Uchwale nr 1 z dnia 7 maja 2004 r. upowaznieniem NWZA do okreslenia ceny emisyjnej Akcji
Serii D). Cena ta zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewnic skuteczne przeprowadzenie Oferty.

Nie przewiduje sie zmiany warunkdw przeprowadzenia procesu budowy Ksiegi Popytu, jak rowniez jego odwotania
oraz uniewaznienia.

W budowie Ksiegi Popytu beda brac udziat wszyscy Inwestorzy zainteresowani ztozeniem zapisu na Akcje.

W Deklaracjach inwestorzy beda okreslac liczbe Akcji Serii D, ktora chcieliby nabyc oraz cene, jaka gotowi sa
za nie zapfacic. Proponowana cena musi zawierac sie w Przedziale Cenowym. Deklaracje moga byc sktadane
na co najmniej 1000 Akcji Serii D i maksymalnie na liczbe Akcji Serii D oferowanych w ramach Publicznej
Subskrypcji. Deklaracje na mniej niz 1000 Akcji oferowanych w Publicznej Subskrypcji, a takze zawierajace
cene spoza Przedziatu Cenowego beda niewazne. Deklaracje, w ktorych zostanie zadeklarowana wieksza liczba
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Akcji Serii D, niz liczba akcji oferowanych w ramach Publicznej Subskrypcji, beda uwaZzane za Deklaracje
na liczbe Akcji oferowanych w tej Ofercie.

Inwestor ma prawo do ztozenia kilku Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii D, przy czym faczna liczba
Akcji okreslona w Deklaracjach ztozonych przez jednego inwestora nie moze byc wieksza niz liczba Akcji oferowana
w ramach Publicznej Subskrypcji. Ztozenie przez jednego inwestora kilku Deklaracji na liczbe wieksza niz oferowana
w Publicznej Subskrypcji powoduje niewaznos$c ztozonych Deklaracji w czesci przekraczajacej liczbe oferowanych
Akcji. W przypadku ztozenia przez Inwestora kilku Deklaracji z roznymi proponowanymi cenami emisyjnymi
z Przedziatlu Cenowego, na faczna ilos¢c Akcji wieksza niz oferowana w ramach Publicznej Subskrypcji, odrzucone
zostana ostatnie ztozone Deklaracje w czesSci przekraczajacej liczbe oferowanych Akcji.

Liczba Akcji wskazana w Deklaracjach sktadanych przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki, posiadajacych
akcje dajace co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki w procesie budowaniu Ksiegi Popytu
bedzie brana pod uwage przez Zarzad Emitenta podczas kierowania imiennego Zaproszenia do ztozenia zapisu
w Subtranszy Duzych Akcjonariuszy. Zarzad Emitenta kierujac imienne Zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje
Serii D w Publicznej Subskrypcji w Subtranszy Duzych Akcjonariuszy, ktorzy wzieli udziat w tworzeniu Ksiegi
Popytu, moze skierowac imienne Zaproszenie do ztozenia zapisu na ilos¢ Akcji mniejsza niz okreslona w Deklaracji
zainteresowania objeciem Akcji ztozonej w trakcie budowania Ksiegi Popytu. Decyzja Zarzadu o liczbie Akgji, na
ktore beda opiewac imienne Zaproszenia, skierowane do dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki, posiadajacych
akcje dajace co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, bedzie uzalezniona od ujawnionego popytu
w Subtranszy Duzych Akcjonariuszy.

W okresie przyjmowania Deklaracji w ramach budowania Ksiegi Popytu inwestor nie ma prawa do zmiany oraz
odwotania Deklaracji.

Deklaracja moze byt podpisana wytacznie przez osoby upowaznione do podpisywania sie w imieniu inwestora,
zgodnie ze statutem lub umowa spotki lub przez petnomocnika ustanowionego zgodnie z pkt. 11.8. (Dziafanie przez
petnomocnika) niniejszego Rozdziatu.

Ksiega Popytu bedzie wykorzystana przy ustalaniu Ceny Emisyjnej serii D oraz pozwoli rozpoznat potencjalny popyt
na oferowane Akcje Serii D.

Ksiega Popytu nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.

Deklaracje nie sa zapisami na Akcje Serii D i nie stanowia zobowiazania dla zadnej ze stron.

11.6.  Termin i miejsce dokonywania zapisow na Akcje Serii D

Zapisy na Akcje Serii D w Transzy Zamknietej i Transzy Otwartej beda przyjmowane w nastepujacych terminach:

Podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego najpozniej 14 czerwca 2004 r.
Proces book-building - sktadanie przez Inwestorow Deklaracji zainteresowania

nabyciem Akcji SeriigD P J 15-16 czerwca 2004 r.
Ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej najpozniej 18 czerwca 2004 r.
Otwarcie Publicznej Subskrypcji 21 czerwca 2004 r.
Przyjmowanie zapisow w Transzy Zamknietej i w Transzy Otwartej 21-23 czerwca 2004 r.
Ewentualne zapisy subemitentow inwestycyjnych 24 czerwca 2004 r.
Zamkniecie Publicznej Subskrypcji 23 czerwca 2004 r.
Przydziat Akcji Serii D 25 czerwca 2004 r.

Zarzad Spotki moze postanowic i podac do publicznej wiadomosci, w trybie art. 81 Prawa o publicznym obrocie
papierami wartoéciowymi informacje o zmianie terminu subskrypcji Akcji Serii D najpdZzniej na dwa dni przed jej
rozpoczeciem oraz o zmianie terminu zamkniecia lub przedtuzenia przyjmowania zapisow, na jeden dzieh przed
zakohczeniem przyjmowania zapisow.

Zapisy na Akcje Serii D przyjmowane beda w dni robocze w Punktach Obstugi Klienta Beskidzkiego Domu
Maklerskiego S.A. wskazanych w Zataczniku nr 8 Rozdziatu IX niniejszego Prospektu, w godzinach ich pracy.

11.7.  Zasady nabywania Akcji Serii D

11.7.1. Zasady nabywania Akgcji Serii D w Transzy Zamknietej

W ramach Transzy Zamknietej Akcje Serii D beda oferowane w dwoch subtranszach:
- Subtranszy Duzych Akcjonariuszy oraz
- Subtranszy Pozostatych Akcjonariuszy.
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11.7.1.1. Subtransza Duzych Akcjonariuszy

Osoby uprawnione do obejmowania Akgcji Serii D w Subtranszy Duzych Akcjonariuszy

Osobami uprawnionymi do nabywania 494.900 sztuk Akcji Serii D oferowanych w ramach Subtranszy DuZzych
Akcjonariuszy sa dotychczasowi Akcjonariusze Spotki, posiadajacy akcje dajace co najmniej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

Emitent skieruje do Akcjonariuszy, ktorzy zgodnie z posiadanymi przez niego informacjami, posiadaja akcje dajace im
co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki imienne Zaproszenie do ztozenia zapisu w tej subtranszy.
Zaproszenia imienne zostana przestane Akcjonariuszom w czasie trwania Publicznej Subskrypcji.

Zaproszenia beda zawieraty proponowana przez Zarzad Emitenta liczbe Akcji do objecia. Liczba Akcji wskazana
w imiennym Zaproszeniu bedzie uzalezniona od zadeklarowanego przed otwarciem Publicznej Subskrypcji
zainteresowania nabyciem Akcji przez Duzych Akcjonariuszy. Zarzad Emitenta kierujac imienne Zaproszenia do
ztozenia zapisu na Akcje Serii D w Publicznej Subskrypcji w Subtranszy Duzych Akcjonariuszy, moze skierowac
imienne Zaproszenie do ztozenia zapisu na ilos¢ Akcji mniejsza niz okreslona w Deklaracji zainteresowania objeciem
Akgcji ztozonej w trakcie budowania Ksiegi Popytu. Decyzja Zarzadu o liczbie Akcji, na ktore beda opiewac imienne
Zaproszeniach skierowane do dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki, posiadajacych akcje dajace co najmniej
5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, bedzie uzalezniona od ujawnionego popytu w Subtranszy Duzych
Akcjonariuszy. W przypadku Zaproszenia kierowanego do MWCR S.p.A. Zarzad uwzgledni rowniez potrzebe
rozliczenia udzielonej Emitentowi przez ten podmiot pozyczki. W zwiazku z tym inni inwestorzy uprawnieni do
obejmowania Akgji Serii D oferowanych w ramach Subtranszy Duzych Akcjonariuszy powinni wziat pod uwage,
iz potencjalnie istnieje mozliwosc preferencyjnego traktowania MWCR S.p.A. przez Zarzad na etapie kierowania
zaproszeh do sktadania zapisow, co polegat bedzie na zaoferowaniu temu podmiotowi takiej liczby oferowanych
w ramach Subtranszy Duzych Akcjonariuszy Akcji Serii D azeby doszto do petnego rozliczenia pozyczki udzielonej
Emitentowi.

Akcjonariusze uprawnieni do subskrybowania Akcji Serii D w Subtranszy Duzych Akcjonariuszy, z chwila sktadania
zapisu, zobowiazani sa przedstawic w POK-u przyjmujacym zapis, zaswiadczenie wystawione przez podmiot
maklerski prowadzacy rachunek papierow wartosciowych Akcjonariusza o zablokowaniu dotychczas posiadanych
Akcji Spotki. Zaswiadczenie powinno okreslac date wygasniecia blokady w dniu nastepujacym po dniu ztozenia
zapisu na Akgcje Serii D. Brak Zaswiadczenia bedzie skutkowat odmowa przyjecia zapisu.

Procedura skfadania zapisow w Subtranszy Duzych Akcjonariuszy
Akcjonariusz uprawniony do zapisu w Subtranszy Duzych Akcjonariuszy moze zapisac sie maksymalnie na liczbe
Akgji Serii D okre$lona w Zaproszeniu. Akcjonariusz moze ztozyt wielokrotnie zapisy na Akcje, przy czym faczna
liczba Akcji okreSlona w zapisach ztozonych przez jednego inwestora nie moze by¢ wigksza niz liczba Akcji Serii D
okreslona w imiennym Zaproszeniu. Ztozenie przez jednego Inwestora kilku zapisow na liczbe wigksza niz liczba
Akcji okreslonych w imiennym Zaproszeniu powoduje niewaznost ztozonych zapisow w czesci przekraczajacej
maksymalna liczbe Akcji przeznaczonych do objecia przez jednego inwestora.
W przypadku ztozenia przez Akcjonariusza zapisu na liczbe Akcji mniejsza niz liczba Akcji okreslona w Zaproszeniu
zapis bedzie uznany za wazny.
Ztozenie zapisu na Akcje Serii D w Subtranszy Duzych Akcjonariuszy nie ogranicza prawa do zfozenia zapisu na
Akcje Serii D w Transzy Otwartej.
Kazdy zapis na Akcje Serii D powinien zostat ztozony w pieciu egzemplarzach: pierwszy oznaczony jako Oryginat
otrzymuje Emitent, drugi oznaczony jako kopia 1 po potwierdzeniu przez (uprawnionego) pracownika przyjmujacego
zapis otrzymuje Inwestor, trzeci oznaczony jako kopia 2 otrzymuje POK przyjmujacy zapis, natomiast czwarty
i piaty — kopia 3 i 4 otrzymuje Wydziat Rynku Pierwotnego BDM S.A. Wzor formularza zapisu zostat przedstawiony
w Zatacznikach nr 6 i 7 Rozdziatu IX niniejszego Prospektu i powinien zawierac co najmnie;j:
— oznaczenie transzy, w ktorej Inwestor sktada zapis na Akcje Serii D (Transza Zamknieta - Duzych Akcjonariuszy,
Subtransza Pozostatych Akcjonariuszy; Transza Otwarta),
— imie i nazwisko osoby/nazwe (firme),
— adres zamieszkania lub siedzibe i adres,
— adres do korespondencji,
- status dewizowy subskrybenta,
- w przypadku rezydenta:
e dla 0sob fizycznych: seria i numer dokumentu tozsamosci oraz PESEL,
¢ dla 0sob prawnych: numer KRS, REGON lub inny numer identyfikacyjny,
- w przypadku nierezydenta:
e dla 0sob fizycznych: numer paszportu,
e dla 0sob prawnych: numer wiasciwego rejestru,
- liczbe subskrybowanych Akcji objetych zapisem,
— kwote wptaty na Akcje,
— sposob zaptaty za Akcje,
— numer rachunku na jaki dokonany zostanie ewentualny zwrot wptaconej kwoty lub jej czesci,
— data i podpis osoby/osob sktadajacych zapis,
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— data przyjecia, pieczet i podpis osoby upowaznionej do przyjmowania zapisow na Akcje,
— adres podmiotu upowaznionego do przyjecia zapisu,
— oéwiadczenie sktadajacego zapis, ze:

e zapoznat sie z trescia Prospektu i Statutu oraz akceptuje warunki Publicznej Subskrypcji Akcji,

e wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do realizacji Publicznej
Subskrypcji przez Oferujacego, jako administratora danych w rozumieniu przepisow o ochronie danych
osobowych,

e posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

W momencie sktadania zapisu na Akcje, Inwestor jest zobowiazany na formularzu zapisu (Zatacznik nr 6 i 7 Rozdziatu
IX niniejszego Prospektu) ztozyc nieodwotalna dyspozycje deponowania wszystkich przydzielonych Akgcji Serii D.
W wyniku zfozenia ww. dyspozycji przydzielone Akcje zostana zapisane na rachunku papierow warto$ciowych
Inwestora.

Dyspozycja deponowania Akcji powinna zawierac:

— numer rachunku papierow wartosciowych, na ktorym maja by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone przez
Zarzad Spotki Akcje,

— petna nazwe biura maklerskiego, prowadzacego rachunek papierow wartosciowych,

— nazwe (firme) i siedzibe wtasciciela rachunku papierow wartosciowych,

— klauzule: ,prosze o zdeponowanie na rachunku papierow wartosciowych numer (...) wszystkich przydzielonych
Akcji ELZAB S.A.”,

— klauzule: ,zobowiazuje sie do niezwtocznego poinformowania na pismie Oferujacego o wszelkich zmianach
danych dotyczacych wymienionego wyzej rachunku papierow wartoSciowych”,

— podpis osoby sktadajacej dyspozycje.

Zapis na Akcje jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen. Ztozenie niepetnego
zapisu, pomijajacego jakikolwiek z jego elementow, badZ btednie wypetniony formularz zapisu powoduje jego
niewaznosc. Odpowiedzialnosc za tego rodzaju btedy ponosi Inwestor.

W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno byc
zawarte wyrazne umocowanie do dokonania tej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papierow wartosciowych, jest zobowiazany do jego zatozenia, tak aby
w dniu sktadania zapisu mozliwe byto wypetnienie dyspozycji deponowania akgji.

Brak dyspozycji deponowania akcji bedzie skutkowat odmowa przyjecia zapisu.

11.7.1.2. Subtranszy Pozostalych Akcjonariuszy

Osoby uprawnione do obejmowania Akcji Serii D w Pozostatych Akcjonariuszy

Osobami uprawnionymi do nabywania 105.100 sztuk Akcji Serii D oferowanych w ramach Subtranszy Pozostatych
Akcjonariuszy sa pozostali dotychczasowi akcjonariusze Spotki, tj. wszyscy akcjonariusze posiadajacy akcje
dajace ponizej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcjonariusze uprawnieni do subskrybowania Akgcji
Serii D w Subtranszy Pozostatych Akcjonariuszy, z chwila sktadania zapisu, zobowiazani sa przedstawic w POK-
u przyjmujacym zapis, zaSwiadczenie wystawione przez podmiot maklerski prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych Akcjonariusza o zablokowaniu dotychczas posiadanych Akcji Spotki. Zaswiadczenie powinno
okreslac date wygasniecia blokady w dniu nastepujacym po dniu ztozenia zapisu na Akcje Serii D.

Brak Zaswiadczenia bedzie skutkowat odmowa przyjecia zapisu.

Procedura skfadania zapisow w Subtranszy Pozostalych Akcjonariuszy
Akcjonariusz uprawniony do zapisu w Subtranszy Pozostatych Akcjonariuszy moze zapisac sie na minimum 10
(dziesiec) i maksymalnie na 105.100 Akcje Serii D. Inwestor moze ztozyc wielokrotnie zapisy na Akcje, przy czym
taczna liczba Akcji okreSlona w zapisach ztozonych przez jednego inwestora nie moze byt wigeksza niz 105.100 Akcji
Serii D oferowanych w Subtranszy Pozostatych Akcjonariuszy. Ztozenie przez jednego Inwestora kilku zapisow na
liczbe wieksza niz liczba Akcji oferowana w Subtranszy Pozostatych Akcjonariuszy powoduje niewaznosc ztozonych
zapisow w czesci przekraczajacej maksymalna liczbe Akcji przeznaczonych do objecia przez jednego inwestora.
Ztozenie zapisu na Akcje Serii D w Subtranszy Pozostatych Akcjonariuszy nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu na
Akcje Serii D w Transzy Otwartej.
Kazdy zapis na Akcje Serii D powinien zostat ztozony w pieciu egzemplarzach: pierwszy oznaczony jako Oryginat
otrzymuje Emitent, drugi oznaczony jako kopia 1 po potwierdzeniu przez (uprawnionego) pracownika przyjmujacego
zapis otrzymuje Inwestor, trzeci oznaczony jako kopia 2 otrzymuje POK przyjmujacy zapis, natomiast czwarty
i piaty — kopia 3 i 4 otrzymuje Wydziat Rynku Pierwotnego BDM S.A. Wzor formularza zapisu zostat przedstawiony
w Zatacznikach nr 6 i 7 Rozdziatu IX niniejszego Prospektu i powinien zawierac co najmniej:

— oznaczenie transzy, w ktorej Inwestor sktada zapis na Akcje Serii D (Transza Zamknieta - Duzych Akcjonariuszy,

Subtransza Pozostatych Akcjonariuszy, Transza Otwarta),
— imie i nazwisko osoby/nazwe (firme),
— adres zamieszkania lub siedzibe i adres,
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— adres do korespondencji,
— status dewizowy subskrybenta,
- w przypadku rezydenta:
e dla 0sob fizycznych: seria i numer dokumentu tozsamosci oraz PESEL,
e dla 0sob prawnych: numer KRS, REGON lub inny numer identyfikacyjny,
- w przypadku nierezydenta:
e dla 0sob fizycznych: numer paszportu,
e dla 0sob prawnych: numer wiasciwego rejestru,
- liczbe subskrybowanych Akcji objetych zapisem,
- kwote wptaty na Akcje,
— sposob zaptaty za Akcje,
— numer rachunku na jaki dokonany zostanie ewentualny zwrot wptaconej kwoty lub jej czesci,
— data i podpis osoby/osob sktadajacych zapis,
— data przyjecia, pieczet i podpis osoby upowaznionej do przyjmowania zapisow na Akcje,
— adres podmiotu upowaznionego do przyjecia zapisu,
— oéwiadczenie sktadajacego zapis, ze:
e zapoznat sie z trescia Prospektu i Statutu oraz akceptuje warunki Publicznej Subskrypcji Akcji,
e wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do realizacji Publicznej
Subskrypcji przez Oferujacego, jako administratora danych w rozumieniu przepisow o ochronie danych
osobowych,
e posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

W momencie sktadania zapisu na Akcje, Inwestor jest zobowiazany na formularzu zapisu (Zatacznik nr 6 i 7 Rozdziatu
IX niniejszego Prospektu) ztozyc nieodwotalna dyspozycje deponowania wszystkich przydzielonych Akgcji Serii D.
W wyniku zfozenia ww. dyspozycji przydzielone Akcje zostana zapisane na rachunku papierow warto$ciowych
Inwestora.

Dyspozycja deponowania Akcji powinna zawierac:

— numer rachunku papierow wartosciowych, na ktorym maja by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone przez
Zarzad Spotki Akcje,

- petna nazwe biura maklerskiego, prowadzacego rachunek papierow wartosciowych,

— nazwe (firme) i siedzibe wtasciciela rachunku papierow wartosciowych,

— klauzule: ,prosze o zdeponowanie na rachunku papierow wartosciowych numer (...) wszystkich przydzielonych
Akcji ELZAB S.A.”,

— klauzule: ,zobowiazuje sie do niezwtocznego poinformowania na pismie Oferujacego o wszelkich zmianach
danych dotyczacych wymienionego wyzej rachunku papierow wartoSciowych”,

— podpis osoby sktadajacej dyspozycje.

Zapis na Akcje jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen. Ztozenie niepetnego
zapisu, pomijajacego jakikolwiek z jego elementow, badZ btednie wypetniony formularz zapisu powoduje jego
niewaznosc. Odpowiedzialnosc za tego rodzaju btedy ponosi Inwestor.

W razie skfadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno byt
zawarte wyrazne umocowanie do dokonania tej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papierow wartosciowych, jest zobowiazany do jego zatozenia, tak aby w dniu
sktadania zapisu mozliwe byto wypetnienie dyspozycji deponowania akgcji.

Brak dyspozycji deponowania akgji bedzie skutkowat odmowa przyjecia zapisu.

11.7.2. Zasady nabywania Akcji Serii D w Transzy Otwartej

Osoby uprawnione do obejmowania Akcji Serii D w Transzy Otwartej

Akcje Serii D w liczbie 150.927 oferowane sa w ramach Transzy Otwartej. Podmiotami uprawnionymi do zapisywania
sie na Akcje Serii D w Transzy Otwartej sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej, zarowno rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Nierezydenci, zamierzajacy nabyc Akcje Serii D winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju swego
pochodzenia.

Zapisy na Akcje Serii D sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz
poszczegolnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowia w rozumieniu Prospektu
zapisy odrebnych inwestorow.

Procedura skfadania zapisow w Transzy Otwartej

Inwestor w Transzy Otwartej moze zapisac sie na minimum 10 (dziesiec) i maksymalnie na 150.927 Akcji Serii D.
Inwestor moze ztozyc wielokrotnie zapisy na Akcje, przy czym faczna liczba Akcji okreslona w zapisach ztozonych
przez jednego inwestora nie moze byt wieksza niz 150.927 Akgcji Serii D oferowanych w Transzy Otwartej. Ztozenie
przez jednego Inwestora kilku zapisow na liczbe wieksza niz liczba Akcji oferowana w Transzy Otwartej powoduje
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niewaznoSc ztozonych zapisow w czesci przekraczajacej liczbe 150.927. Inwestor sktadajacy moze zapis na Akcje
Serii D w Transzy Otwartej ma prawa do ztozenia zapisu na Akcje Serii D w Transzy Zamknietej jesli spetni warunki
okreslone w pkt. 11.7.1. niniejszego Rozdziatu.

Kazdy zapis na Akcje Serii D powinien zostat ztozony w pieciu egzemplarzach: pierwszy oznaczony jako Oryginat
otrzymuje Emitent, drugi oznaczony jako kopia 1 po potwierdzeniu przez (uprawnionego) pracownika przyjmujacego
zapis otrzymuje Inwestor, trzeci oznaczony jako kopia 2 otrzymuje POK przyjmujacy zapis, natomiast czwarty
i piaty — kopia 3 i 4 otrzymuje Wydziat Rynku Pierwotnego BDM S.A. Wzor formularza zapisu zostat przedstawiony
w Zatacznikach nr 6 i 7 Rozdziatu IX niniejszego Prospektu i powinien zawierac co najmniej:

— oznaczenietranszy, w ktorej Inwestor sktada zapis na Akcje Serii D (Transza Zamknieta - Duzych Akcjonariuszy,

Subtransza Pozostatych Akcjonariuszy; Transza Otwarta),

— imie i nazwisko osoby/nazwe (firme),
— adres zamieszkania lub siedzibe i adres,
— adres do korespondencji,
— status dewizowy subskrybenta,
- w przypadku rezydenta:
¢ dla 0sob fizycznych: seria i numer dokumentu tozsamosci oraz PESEL,
¢ dla 0sob prawnych: numer KRS, REGON lub inny numer identyfikacyjny,
- w przypadku nierezydenta:
e dla 0sob fizycznych: numer paszportu,
e dla 0sob prawnych: numer witasciwego rejestru,
- liczbe subskrybowanych Akcji objetych zapisem,
- kwote wptaty na Akcje,
— sposob zaptaty za Akcje,
— numer rachunku na jaki dokonany zostanie ewentualny zwrot wptaconej kwoty lub jej czesci,
— data i podpis osoby/osob sktadajacych zapis,
— data przyjecia, pieczet i podpis osoby upowaznionej do przyjmowania zapisow na Akcje,
— adres podmiotu upowaznionego do przyjecia zapisu,
— oéwiadczenie sktadajacego zapis, ze:

e zapoznat sie z trescia Prospektu i Statutu oraz akceptuje warunki Publicznej Subskrypcji Akcji,

e wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do realizacji Publicznej
Subskrypcji przez Oferujacego, jako administratora danych w rozumieniu przepisow o ochronie danych
osobowych,

e posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

W momencie sktadania zapisu na Akcje, Inwestor jest zobowiazany na formularzu zapisu (Zatacznik nr 6 i 7 Rozdziatu
IX niniejszego Prospektu) ztozyc nieodwotalna dyspozycje deponowania wszystkich przydzielonych Akgcji Serii D.
W wyniku ztozenia ww. dyspozycji przydzielone Akcje zostana zapisane na rachunku papierow warto$ciowych
Inwestora.

Dyspozycja deponowania Akcji powinna zawierac:

— numer rachunku papierow wartosciowych, na ktorym maja by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone przez
Zarzad Spotki Akcje,

- petna nazwe biura maklerskiego, prowadzacego rachunek papierow wartosciowych,

— nazwe (firme) i siedzibe wtasciciela rachunku papierow wartosciowych,

— klauzule: ,prosze o zdeponowanie na rachunku papierow wartosciowych numer (...) wszystkich przydzielonych
Akcji ELZAB S.A.”,

— klauzule: ,zobowiazuje sie do niezwtocznego poinformowania na pismie Oferujacego o wszelkich zmianach
danych dotyczacych wymienionego wyzej rachunku papierow wartoSciowych”,

— podpis osoby sktadajacej dyspozycje.

Zapis na Akcje jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen. Ztozenie niepetnego
zapisu, pomijajacego jakikolwiek z jego elementow, badZ btednie wypetniony formularz zapisu powoduje jego
niewaznosc. Odpowiedzialnosc za tego rodzaju btedy ponosi Inwestor.

W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno byc
zawarte wyrazne umocowanie do dokonania tej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papierow wartosSciowych, jest zobowiazany do jego zatozenia, tak aby w dniu
sktadania zapisu mozliwe byto wypetnienie dyspozycji deponowania akgcji.

Brak dyspozycji deponowania akgji bedzie skutkowat odmowa przyjecia zapisu.

11.8.  Dzialanie przez petnomocnika

Inwestor sktadajacy Deklaracje, zapis oraz dyspozycje deponowania uprawniony jest do nabywania Akgji
Serii D za posrednictwem petnomocnika. Osoby sktadajace zapis na Akcje w imieniu Inwestora winny okazac
w Punkcie Obstugi Klienta przyjmujacym zapis, wtasciwe dokumenty zaswiadczajace o ich uprawnieniu do ztozenia
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zapisu na Akcje Serii D z podpisem notarialnie poswiadczonym badZ ztozonym w obecnosci pracownika POK
przyjmujacego zapis. Petnomocnictwo musi tez uprawniac petnomocnika do ztozenia dyspozycji deponowania Akcji.
Petnomocnictwo moze tez obejmowac umocowanie petnomocnika do ewentualnego odbioru zwracanych kwot.

W sytuacji, gdy petnomocnictwo jest udzielone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, musi byc ono
uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba Zze przepisy prawa lub
umowy miedzynarodowej, ktorej strona jest Rzeczpospolita Polska stanowia inacze;j.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zostatc przettumaczony przez ttumacza
przysiegtego na jezyk polski.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawierac nastepujace dane dotyczace osoby petnomocnika i mocodawcy:

— dla osob fizycznych (rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego): imig, nazwisko, adres,
numer dowodu osobistego i numer PESEL, badZ numer paszportu;

— rezydenci bedacy osobami prawnymi (petnomocnicy): firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego
i numer, pod ktorym osoba prawna jest zarejestrowana, imiona i nazwiska cztonkow zarzadu, wysoko$c
kapitatu (w petni optaconego), numer REGON;

— nierezydenci bedacy osobami prawnymi (petnomocnicy): nazwe, adres, numer lub oznaczenie wtasciwego
rejestru lub jego odpowiednika dla zagranicznych osob prawnych.

Oprocz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowiazana jest przedstawic nastepujace
dokumenty:

— dowod osobisty (osoba fizyczna - rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego); paszport (osoba fizyczna —
nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

— wyciag z wiasciwego rejestru petnomocnika (osoba prawna - rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

— wyciag z wilasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy
podstawowe dane o petnomocniku, z ktorego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a takze
imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna - nierezydent). Jezeli przepisy prawa
lub umowy miedzynarodowej, ktorej strona jest Rzeczpospolita Polska nie stanowia inaczej, ww. wyciag
powinien byC uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny
i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Liczba petnomocnictw posiadanych przez jedna osobe nie jest ograniczona.

Wyciag z KRS lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku, z ktorego wynika
jego status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji
i dokument petnomocnictwa lub jego kopie pozostaja w POK Oferujacego przyjmujacym zapisy.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze zgodnie z Ustawa o Opfacie Skarbowej od dokumentu petnomocnictwa winna byc
uiszczona opfata skarbowa.

11.9.  Warunki ptatnosci za Akcje Serii D

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje Serii D jest jego optacenie w kwocie wynikajacej z iloczynu Akcji
objetych zapisem i ich ceny emisyjnej. Ptatnosc za Akcje Serii D nastapi w formie przelewu petnej kwoty na rachunek
subskrypcji:
numer: 06 1060 0076 0000 3310 0001 1087
prowadzony przez: BPH PBK SA O/ Bielsko-Biata
na rzecz: Beskidzki Dom Maklerski S.A.
z dopiskiem ,wpfata na Akcje Serii D ELZAB S.A.”

Ostatecznym terminem zapfaty za Akcje Serii D jest dzieh ztozenia zapisu. Jako date wptaty przyjmuje sie date wptywu
srodkow na w/w rachunek. Emitent dopuszcza mozliwosc optacenia Akgcji Serii D w drodze potracenia umownego w
trybie art. 14 §4 zdanie drugie Kodeksu Spotek Handlowych. W takim wypadku jako date wptaty przyjmuje sie date
zawarcia umowy potracenia.

W przypadku braku wptaty na Akcje Serii D lub nie dokonania petnej wptaty rozumianej jako iloczyn Akcji Serii D
oraz ceny emisyjnej jednej Akcji Serii D w terminie okreSlonym wyzej zapis jest niewazny.

11.10. Regulacje prawne dotyczace wptat na Akcje Serii D

Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zzrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. nr 153, poz. 1505, z pozn. zm.) dom maklerski i bank maja obowiazek rejestracji
transakcji, ktorej rownowartosc przekracza 15.000 EURO (rowniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz
jednej operacji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze sa one ze soba powiazane) oraz transakcji, ktorych okolicznosci
wskazuja, ze srodki moga pochodzic z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, bez wzgledu na wartosc transakcji
i jej charakter. Ponadto dom maklerski i bank sa zobowiazane na podstawie ww. ustawy zawiadomic Generalnego

Prospekt Emisyjny 49



Rozdziat Ill — Dane o emisji ZUK ELZAB S.A.

Inspektora Informacji finansowej o transakcjach, co do ktorych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona
zwiazek z popetnieniem przestepstwa, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz.
U. nr 88, poz. 553, z pozn. zm.).

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowiazany przeciwdziatat wykorzystywaniu swojej
dziatalnosci do celow majacych zwiazek z przestepstwem, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997
r. Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553 i nr 128, poz. 840) lub w celu ukrycia dziatah przestepczych. Pracownik
banku, ktory wbrew swoim obowiazkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, ponosi odpowiedzialno$c porzadkowa, co nie wytacza odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn wypetnia
znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktora moze wyniknac
z wykonania w dobrej wierze obowiazkow okreslonych w art. 106 ust. T Prawa Bankowego. W takim przypadku,
jezeli okolicznosci, o ktorych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty zwiazku z przestepstwem lub
ukrywaniem dziatah przestepczych, odpowiedzialnos¢ za szkode wynikta ze wstrzymania czynnosci bankowych
ponosi Skarb Pahstwa.

Zwraca sie uwage inwestorow, iz wptaty na akcje dokonywane przez podmioty prowadzace dziatalnost gospodarcza
powinny byt zgodne z zasadami okreSlonymi w art. 3 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 19 listopada 1999 r. Prawo dziatalnosci
gospodarczej (Dz. U. nr 101, poz. 1178 ze zm.).

11.11. Przydziat Akgji Serii D
11.11.1. Przesuniecie Akgcji Serii D pomiedzy Transzami

Emitent w porozumieniu z Oferujacym po zakohczeniu przyjmowania zapisow w transzach i subtranszach zastrzega
sobie mozliwos¢ dokonania dowolnego przesuniecia Akcji Serii D, ktore nastapi po zakohczeniu przyjmowania
zapisow, w trakcie dokonywania przydziatu akcji, z zastrzezeniem, iz nie wystapi sytuacja, w ktorej wszystkie akcje
z jednej transzy zostatyby przesuniete do drugiej transzy. W takim przypadku przesunieciu podlegaja tylko te Akcje
Serii D, ktore nie zostaty subskrybowane w danej transzy. Mozliwost przesuniecia uzalezniona bedzie od wielkosci
popytu w danej transzy.

Informacja o dokonaniu przesuniec i liczbie Akcji Serii D w poszczegolnych transzach i subtranszach zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie komunikatu przestanego do KPWiG, GPW i agencji informacyjnej najpozniej
nastepnego dnia roboczego po zakohczeniu przyjmowania zapisow na Akcje w Publicznej Subskrypcji.

Emitent nie ma obowiazku zrownowazenia popytu na akcje w Publicznej Subskrypcji w Transzy Zamknietej i Transzy
Otwartej.

11.11.2. Przydziat Akcji w Transzy Zamknietej
11.11.2.1. Przydziat Akcji w Subtranszy Duzych Akcjonariuszy

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢, o ktorych mowa powyzej, przydziat Akgji Serii D oferowanych w Subtranszy
Duzych Akcjonariuszy dokonany zostanie przez Emitenta w porozumieniu z Oferujacym w terminie wskazanym
w pkt. 11.6. niniejszego Rozdziatu.

W Subtranszy Duzych Akcjonariuszy Akcje Serii D zostana przydzielone Akcjonariuszom, ktorzy prawidtowo ztozyli
i optacili zapis, w liczbie nie wiekszej niz liczba wskazana w Zaproszeniu do ztoZzenia zapisu.

11.11.2.2. Przydziat Akcji w Subtranszy Pozostatych Akcjonariuszy

Po dokonaniu ewentualnych przesuniec, o ktorych mowa powyzej, przydziat Akcji Serii D oferowanych w Subtranszy
Pozostatych Akcjonaroiuszy dokonany zostanie przez Emitenta w porozumieniu z Oferujacym w w terminie
wskazanym w pkt. 11.6. niniejszego Rozdziatu.
Podstawe przydziatu oferowanych Akgji Serii D w Subtranszy Pozostatych Akcjonariuszy stanowia:

- prawidtowo wypetniony formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Subskrypcji,

— opfacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.

Jezeli liczba akcji, na ktore dokonano zapisow, przekroczy liczbe akcji oferowanych w Publicznej Subskrypcji
w Subtranszy Ogolnej, Zarzad w pierwszej kolejnosci przesunie nie objete zapisami akcje z Subtranszy Duzych
Akcjonariuszy i Transzy Otwartej. Nastepnie w przypadku, gdy liczba akcji, na ktore ztozono zapisy w Subtranszy
Ogolnej nadal bedzie przekraczac liczbe oferowanych w tej transzy ( z uwzglednieniem przesuniecia akcji nie
objetych zapisami) przydziat akcji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji.

W przypadku, gdy liczba Akcji Serii D, na ktore ztozono zapisy, bedzie nizsza lub rowna liczbie Akcji oferowanych
do sprzedazy w Subtranszy Pozostatych Akcjonariuszy, akcje zostana przydzielone wszystkim inwestorom stosownie
do ztozonych zapisow.

Utamkowe czesci akcji nie beda przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane akcje tacznie kilku inwestorom.
Akcje nie przyznane w wyniku zaokraglen zostana przydzielone kolejno inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na
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najwieksza liczbe Akcji Serii D w Subtranszy Pozostatych Akcjonariuszy. W przypadku zapisow na jednakowa liczbe
Akcji Serii D w Subtranszy Pozostatyc Akcjonariuszy o przydziale zdecyduje Zarzad Emitenta.
Przydzielenie akcji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstawy od odstapienia od zapisu.

11.11.3. Przydziat Akcji w Transzy Otwartej

Po dokonaniu ewentualnych przesuniec, o ktorych mowa powyzej, przydziat Akcji Serii D oferowanych w Transzy
Otwartej dokonany zostanie przez Emitenta w porozumieniu z Oferujacym w w terminie wskazanym w pkt. 11.6.
niniejszego Rozdziatu.

Podstawe przydziatu oferowanych Akcji Serii D w Transzy Otwartej stanowia:
— prawidtowo wypetniony formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Subskrypcji,
— optacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.

Jezeli liczba akcji, na ktore dokonano zapisow, przekroczy liczbe akcji oferowanych w Publicznej Subskrypcji
w Transzy Otwartej, Zarzad w pierwszej kolejnosci przesunie nie objete zapisami akcje z Transzy Zamkniete;j.
Nastepnie w przypadku, gdy liczba akcji, na ktore ztozono zapisy w Transzy Otwartej nadal bedzie przekraczac
liczbe oferowanych w tej transzy ( z uwzglednieniem przesuniecia akcji nie objetych zapisami) przydziat akgji
zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukgji.

W przypadku, gdy liczba Akcji Serii D, na ktore ztozono zapisy, bedzie nizsza lub rowna liczbie Akcji oferowanych do
sprzedazy w Transzy Otwartej, akcje zostana przydzielone wszystkim inwestorom stosownie do ztozonych zapisow.
Utamkowe czesci akcji nie beda przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane akcje tacznie kilku inwestorom.
Akcje nie przyznane w wyniku zaokragleh zostana przydzielone kolejno inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na
najwieksza liczbe Akcji Serii D w Transzy Otwartej. W przypadku zapisow na jednakowa liczbe Akcji Serii D
w Transzy Otwartej o przydziale zdecyduje Zarzad Emitenta.

Przydzielenie akcji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstawy od odstapienia od zapisu.

11.12. Zasady i miejsce skladania zapisow oraz przydziat Akcji Serii D subemitentom
inwestycyjnym

W przypadku podpisania przez Spotke umowy lub umow o subemisje inwestycyjna oraz gdy nie wszystkie Akcje
Serii D zostana subskrybowane w ramach zapisow w Transzy Zamknietej i Transzy Otwartej, Spotka bedzie mogta
wezwac do ztozenia zapisow subemitentow inwestycyjnych. Wezwanie takie zostanie skierowane nie pozniej niz
na jeden dzieh roboczy przed terminem przyjmowania zapisow od subemitentow inwestycyjnych okreSlonym w pkt.
11.6 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Subemitent inwestycyjny winien ztozyc w miejscu sktadania zapisu na akcje oferowane w Publicznej Subskrypcji
wypetniony w pieciu egzemplarzach formularz zapisu: pierwszy oznaczony jako Oryginat otrzymuje Emitent,
drugi oznaczony jako kopia 1 po potwierdzeniu przez (uprawnionego) pracownika przyjmujacego zapis otrzymuje
Inwestor, trzeci oznaczony jako kopia 2 otrzymuje POK przyjmujacy zapis, natomiast czwarty i piaty — kopia 3 i 4
otrzymuje Wydziat Rynku Pierwotnego BDM S.A. oraz podpisac oswiadczenie bedace integralna czeScia formularza
zapisu, w ktorym stwierdza, ze:

— zapoznat sie z treScia Prospektu i Statutu oraz akceptuje warunki oferty objecia Akcji,

— wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do realizacji Publicznej
Subskrypcji przez Oferujacego, jako administratora danych w rozumieniu przepisow o ochronie danych
osobowych,

— posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

Wzor formularza zapisu zostat przedstawiony w Zatacznikach nr 6 i 7 Rozdziatu IX niniejszego Prospektu z dopiskiem
,Zapis subemitenta”.

Zapisy subemitentow inwestycyjnych przyjmowane beda w Punktach Obstugi Klienta, ktorych wykaz stanowi
Zatacznik nr 8 Rozdziatu IX niniejszego Prospektu.

Sktadajac zapis, osoba dziatajaca w imieniu subemitenta inwestycyjnego zobowiazana jest ztozyc aktualny odpis
z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania subemitenta.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na akcje oferowane w Publicznej
Subskrypcji ponosi subemitent inwestycyjny.

Zapis na Akcje jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen. Ztozenie niepetnego
zapisu, pomijajacego jakikolwiek z jego elementow, badZ btednie wypetniony formularz zapisu powoduje jego
niewaznosc. Odpowiedzialnosc za tego rodzaju btedy ponosi subemitent inwestycyjny.

Subemitent, ktory nie posiada rachunku papierow wartosciowych, jest zobowiazany do jego zatozenia, tak aby w dniu
sktadania zapisu mozliwe byto wypetnienie dyspozycji deponowania akgcji.

W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno byc
zawarte wyrazne umocowanie do dokonania tej czynnosci.

Brak dyspozycji deponowania akgji bedzie skutkowat odmowa przyjecia zapisu.
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Woptaty subemitentow inwestycyjnych na Akcje Serii D winny by dokonane z zasadami przedstawionymi w pkt.
11.9. oraz 11.10. niniejszego Rozdziatu Prospektu.
Przydziat Akcji Serii D dla subemitentow inwestycyjnych nastapi w ciagu 4 dni roboczych od dnia zamkniecia
Publicznej Subskrypcji.
Podstawe przydziatu oferowanych Akgji Serii D stanowi:

- prawidtowo wypetniony formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Subskrypcji,

— opfacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.

11.13. Wydawanie inwestorom potwierdzen nabycia Akgcji Serii D

Niezwtocznie po przydziale Akcji Serii D Emitent zlozy wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego
we wiasciwym Sadzie Rejestrowym. O zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego o Akcje Serii D Zarzad
poinformuje w ciagu 24 godzin w formie Raportu Biezacego KPWiG, GPW oraz Polska Agencje Prasowa.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego i rejestracji Akcji Serii D w KDPW Akcje Serii D zostana
zaksiegowane na rachunkach papierow wartosciowych inwestorow.

Emitent nie przewiduje wydawania potwierdzen nabycia Akcji Serii D.

Inwestor sktadajacy zapis jest zobowiazany ztozyc nieodwotalna dyspozycje deponowania akgcji.

11.14  Skutki prawne niedokonania w oznaczonym terminie wptaty na Akcje Serii D

W przypadku niedokonania wptaty lub dokonania niepetnej wptaty na Akcje Serii D w terminie okre$lonym w
Prospekcie caty zapis na Akcje Serii D jest niewazny. Zwrot kwoty niepetnej wptaty nastapi w ciagu 7 dni po dniu
dokonania przez Emitenta przydziatu Akcji Serii D, w sposob zadeklarowany przez Inwestora na formularzu zapisu
na Akcje Serii D.

W przypadku optacenia Akcji w drodze potracenia umownego w trybie art. 14 §4 zdanie drugie Kodeksu Spotek
Handlowych jako date wpfaty przyjmuje sie date zawarcia umowy potracenia. Nie zawarcie umowy potracenia
najpozniej w chwili ztozenia zapisu skutkowat bedzie uznaniem zapisu na Akcje Serii D za niewazny.

11.15. Okreslenie terminu zwiazania zapisem na Akcje Serii D

Subskrybent przestaje byc zwiazany zapisem w przypadku:
ogtoszenia przez Spotke niedojscia emisji Akcji Serii D do skutku,
— niezgloszenia przez Zarzad podwyZzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w terminie 6 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia o emisji Akgji Serii D,
— uprawomocnienia sie postanowienia Sadu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyZzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku emisji Akgji Serii D.

11.16. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrot nadptaconych kwot

W przypadku redukcji zapisow ztozonych na Akcje Serii D w ramach Publicznej Subskrypcji, nieprzydzielenia Akcji
Serii D lub niewaznosci ztozonego zapisu Oferujacy rozpocznie zwrot naleznych kwot subskrybentom w ciagu 7 dni
po dniu dokonania przez Emitenta przydziatu Akcji Serii D, w sposob zadeklarowany przez Inwestora na formularzu
zapisu na Akcje Serii D.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Serii D do skutku Oferujacy rozpocznie zwrot naleznych kwot w ciagu
7 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emisji do skutku.

Woptaty na Akcje Serii D nie sa oprocentowane. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan.

11.17. Okreslenie sposobu ogloszenia o odstapieniu od emisji, dojSciu lub niedojsciu emisji
do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu wptaconych kwot

Emitent odstapi od przeprowadzenia emisji Akcji jedynie w przypadku uchylenia przez NWZA Spotki Uchwaty nr
1 NWZA z dnia 7 maja 2004 roku, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz w sprawie zmian w Statucie Spofki
w okresie jej waznosci.
Ogtoszenie Zarzadu Spotki o odstapieniu od przeprowadzenia emisji Akcji zostanie podane do publicznej wiadomosci
w ciagu 24 godzin w formie raportu biezacego KPWiG, GPW oraz Polska Agencje Prasowa.
O dojsciu emisji Akcji Serii D do skutku Spotka poinformuje w ciagu 24 godzin w formie raportu biezacego KPWiG,
GPW oraz Polska Agencje Prasowa.
Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku, jezeli:

— do dnia zamkniecia subskrypcji co najmniej jedna Akcja z 750.927 Akcji Serii D nie zostanie objeta i nalezycie

optacona,
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— Zarzad Emitenta w terminie 6 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia o emisji Akcji Serii D do KPWiG nie
zgtosi do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii D, lub

— uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyZzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku emisji Akcji Serii D.

O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i niedojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje w ciagu 24 godzin w formie
raportu biezacego KPWiG, GPW oraz Polska Agencje Prasowa.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na akcje zostana zwrocone inwestorom w terminie 7 dni
od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku na rachunki wskazane na formularzach zapisu na Akcje Serii D.

Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Ponadto Spotka poda w formie raportu biezacego informacje o wynikach przeprowadzonej subskrypcji
(zgodnie z §42 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 paZzdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych, Dz. U. Nr 139 poz. 1569).

12. Zamiary Emitenta dotyczace wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu wtornego
na rynku regulowanym

Emitowane przez Spotke Akcje beda miaty nieograniczona zbywalnosc i beda tozsame w prawach z dotychczasowymi
akcjami Spotki, notowanymi na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. W ocenie Zarzadu Spotki Akcje zostaty
wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego.

Majac na uwadze powyzsze, dziatajac w oparciu o §16 Regulaminu Gietdy, Zarzad Emitenta wystapi do Zarzadu
GPW z wnioskiem o wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku podstawowym ( w takim przypadku Zarzad Spotki
nie musi wystepowac z wnioskiem do Rady Gietdy o dopuszczenie Akcji do obrotu gietdowego). Niezwtocznie po
uzyskaniu sadowej rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz po zarejestrowaniu Akcji w KDPW Zarzad
Spotki ztozy wniosek do Zarzadu Gietdy o wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego.

Biorac pod uwage termin przeprowadzenia subskrypcji Akcji Zarzad Spotki planuje, iz pierwsze notowanie Akcji po
dokonaniu asymilacji z akcjami Spotki obecnie notowanymi bedzie mozliwe w Il kwartale 2004 roku.

Jednakze uwzgledniajac, iz wystapienie z wnioskiem o wprowadzenie Akcji do obrotu gieldowego zwiazane jest
z uprzednim uzyskaniem rejestracji sadowej podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zarejestrowaniem Akgcji
w KDPW i ich asymilacja z notowanymi akcjami, Zarzad Spotki nie moze zagwarantowac, iz notowanie Akcji
rozpocznie sie w okreslonym powyzej terminie.

13. Informacje dotyczace finansowania przez Emitenta nabycia lub objecia
emitowanych przez siebie akcji

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczeh, zaliczkowych wyptat, jak rowniez w innej formie, bezposrednio
lub posrednio nie bedzie finansowat nabycia lub objecia emitowanych przez siebie Akcji Oferowanych.
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