PROSPEKT EMISYJNY
750.927 Akcji zwyktych na okaziciela Serii D

Zaktady Urzadzein Komputerowych ELZAB Spotka Akcyjna

z siedziba w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39
www.elzab.com.pl

ELZAB %»

Podmiotem Dominujacym w stosunku do Emitenta jest MWCR S.p.A z siedziba w Mediolanie we Wioszech.
Prospekt zostat przygotowany w zwiazku z wprowadzeniem do publicznego obrotu do 750.927 Akcji zwyktych na okaziciela Serii D o wartosci nominalnej 13,60 zt
kazda.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii D (w ztotych)

Dane w PLN Cena emisyjna Prowizje i inne koszty Rzeczywiste wplywy Emitenta
Na jednostke * 0,37 *
Razem * 280.300,00 *

Przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji Emitent, za zgoda Rady Nadzorczej i w porozumieniu z Oferujacym, ustali Przedziat Cenowy Akgji Serii D, ktory zostanie
podany do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi oraz w formie komunikatu opublikowanego w dzienniku
Gazeta Gieldy PARKIET najpoZzniej na dzieh przed dniem rozpoczecia budowania Ksiegi Popytu na Akcje Serii D.

W ramach Przedziatu Cenowego wsrod Inwestorow bedzie przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu na Akcje Serii D, w ktorym beda oni sktadali Deklaracje
zainteresowania nabyciem Akcji Serii D wskazujac liczbe Akcji oraz cene z Przedzialu Cenowego.

Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii D zostanie ustalona przez Zarzad Spotki, za zgoda Rady Nadzorczej na podstawie rekomendacji udzielonej przez Oferujacego
oraz na podstawie wynikow budowy Ksiegi Popytu na Akcje Serii D.

Cena emisyjna bedzie cena stata i jednolita dla obu transz i zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi oraz w formie komunikatu opublikowanego w dzienniku Gazeta Gietldy PARKIET najpozniej przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji. Deklaracje
zainteresowania nabyciem Akcji Serii D w ramach budowy Ksiegi Popytu przyjmowane beda w dniach od 15 czerwca do 16 czerwca 2004 roku, z zastrzezeniem,
ze w dniu 16 czerwca 2004 roku Deklaracje przyjmowane beda do godz. 16:00. Publiczna Subskrypcja Akcji Serii D rozpocznie sie 21 czerwca, a zakonczy sie
23 czerwca 2004 roku. Zapisy na 750.927 Akcji Serii D przyjmowane beda w transzach i subtranszach. W dniach od 21 czerwca do 23 czerwca 2004 roku w ramach
Transzy Zamknietej zostanie zaoferowanych 600.000 Akcji, w tym 494.900 w ramach Subtranszy Duzych Akcjonariuszy i 105.100 w ramach Subtranszy Pozostatych
Akcjonariuszy oraz w ramach Transzy Otwartej zostanie zaoferowanych 150.927 Akcji. Akcje Serii D nie objete przez inwestorow Zarzad bedzie mogt zaoferowac
subemitentom inwestycyjnym, pod warunkiem podpisania takich umow przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji. Ewentualny zapis subemitenta inwestycyjnego
zostanie ztozony w dniu 24 czerwca 2004 r. Przydziat Akcji Serii D nastapi 25 czerwca 2004 roku.

Zarzad Spotki moze postanowic i podat do publicznej wiadomosci, w trybie art. 81 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi informacje o zmianie
terminu subskrypcji Akcji Serii D najpoZzniej na dwa dni przed jej rozpoczeciem oraz o zmianie terminu zamkniecia lub przediuzenia przyjmowania zapisow, na
jeden dzieh przed zakohczeniem przyjmowania zapisow. Emitent zastrzega sobie mozliwostc dokonania dowolnego przesuniecia Akcji Serii D pomiedzy transzami
i subtranszami, ktore nastapi po zakohczeniu przyjmowania zapisow, z zastrzezeniem, iz nie wystapi sytuacja, w ktorej wszystkie akcje z jednej transzy zostatyby
przesuniete do drugiej transzy. Mozliwosc przesuniecia uzalezniona bedzie od wielkosci popytu w danej transzy. Szczegotowe zasady dystrybucji i przydziatu Akcji
Serii D zostaly opisane w punkcie 11 Rozdziatu Ill Prospektu.

Publiczna Subskrypcja nie bedzie przeprowadzona w trybie wykonania umowy o subemisje ustugowa.

Przedmiotem obrotu gieldowego na rynku podstawowym GPW S.A. jest obecnie 1.101.546 akcji zwyklych na okaziciela oznaczonych kodem PLELZAB00010.
Zarzad Emitenta zamierza wprowadzic Akcje Serii D do obrotu gietdowego w trzecim kwartale 2004 roku.

Glowne czynniki ryzyka to: ryzyko w zakresie uzaleznienia od glownych dostawcow, sezonowosc sprzedazy, ryzyko zwiazane z kanatami dystrybucyjnymi, ryzyko
nie zrealizowania planow inwestycyjnych, ryzyko zaangazowania Spotki na rynkach zagranicznych, ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym, ryzyko
zwiazane z polityka fiskalna Panhstwa, ryzyko kursowe, ryzyko zwiazane ze zmianami w polskim systemie podatkowym, ryzyko nie dojscia emisji Akcji Serii D do
skutku, ryzyko zwiazane z dokonaniem inwestycji w Akcje Serii D, ograniczenie ptynnosci i ryzyko wahah kursu akcji Emitenta na GPW w Warszawie S.A., ryzyko
zawieszenia notowan akcji Emitenta, ryzyko zwiazane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu gietldowego, ryzyko cofniecia decyzji o dopuszczeniu do publicznego
obrotu, ryzyko zaskarzenia uchwaty emisyjnej. Szczegotowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w pkt. 2 Rozdziatu | Prospektu.

Woprowadzanie i oferowanie Akcji do publicznego obrotu odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreSlonymi w niniejszym Prospekcie, bedacym
jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o Ofercie i Emitencie.

Woprowadzenie do publicznego obrotu Akcji Serii D objetych niniejszym Prospektem nastepuje na podstawie Zawiadomienia o emisji ztozonego do KPWiG zgodnie
z art. 63 Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi. Emitent ztozy do KPWiG Zawiadomienie o emisji, najpozniej na 30 dni przed dniem rozpoczecia
subskrypcji. Ztozenie zawiadomienia wywotuje takie same skutki, jak wyrazenie przez Komisje zgody na wprowadzenie akcji do publicznego obrotu. W przypadku,
gdy Zawiadomienie o emisji Akcji Serii D nie spetnia przewidzianych dla niego wymogow, KPWiG moze, najpozniej na 16 dni przed rozpoczeciem Publicznej
Subskrypcji Akcji Serii D (tj. do dnia 4 czerwca 2004 r.), zgtosic sprzeciw wobec wprowadzenia Akcji Serii D do publicznego obrotu w tym trybie. Zawiadomienie
o emisji zostato ztozone w KPWiG w dniu 14 maja br. Zgtoszenie sprzeciwu powoduje uchylenie skutkow Zawiadomienia i naktada obowiazek uzyskania zgody
KPWiG na wprowadzenie tych Akcji do publicznego obrotu. W zwiazku z powyzszym nie zamieszcza sie oswiadczenia KPWiG w zwiazku z decyzja o dopuszczeniu

Akgji Serii D do publicznego obrotu.
@)

BESKIDZKI DOM MAKLERSKI S.A.

Podmiotem Oferujacym Akcje Serii D w publicznym obrocie jest:

z siedziba w Bielsku-Biatej, ul. Stojatowskiego 27

Na dzieh sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje inwestycyjna Akcji Serii D.
Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w Zabrzu w dniu 13 maja 2004 r. i zawiera informacje wedtug stanu na dzieh 2 czerwca 2004 roku, o ile nie wskazano inaczej
w Prospekcie.

Termin waznosci niniejszego Prospektu uptywa z chwila dokonania przydziatu Akcji Serii D lub ogtoszenia przez Emitenta o niedojsciu do skutku emisji Akcji Serii D
lub ogloszeniu przez Emitenta o odstapieniu od przeprowadzenia emisji Akcji Serii D, jednak nie pozniej niz w dniu 31 grudnia 2004 r. Zgodnie z brzmieniem art. 74
Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi Publiczna Subskrypcja Akcji Serii D powinna sie zakohczyc nie poZzniej niz 31 pazdziernika 2004 roku.

Prospekt Emisyjny wraz zatacznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci co najmniej na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia Publicznej
Subskrypcji Akcji Serii D i w terminie jego waznosci w siedzibie Emitenta (Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39), siedzibie Oferujacego (Bielsko-Biata, ul. Stojatowskiego
27), w siedzibie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (Warszawa, ul. Ksiazeca 4), Centrum Informacyjnym Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
(Warszawa, pl. Powstahcow Warszawy 1). Prospekt udostepniony bedzie rowniez w sieci Internet na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.elzab.com.pl.
Skrot Prospektu zostanie opublikowany w dzienniku ogolnopolskim: Gazeta Gieldy PARKIET co najmniej na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia Publicznej
Subskrypcji Akcji Serii D.



