Warunki emisji obligacji rejestrowanych w ewidencji z przeniesieniem do KDPW z dnia 30 marca
2015,

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), emitowanych, w
ramach programu emisji obligacji z dnia 23 lutego 2015 r. o tacznej wartosci do 50.000.000 PLN, przez
spotke Zaklady Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” Spétka Akcyjna z siedziba w Zabrzu (41-813), przy
ul. Kruczkowskiego 39, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy W
Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000095317, NIP:
6480000255, REGON: 270036336, 0 kapitale zaktadowym w wysokosci 22.142.962,40 PLN, oplaconym w
catosci (Emitent).

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane lacznie z suplementem zataczonym jako Zatgcznik 1
(Suplement).

1. DEFINICJE I WYKLADNIA

11 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:
Agent ds. Platnos$ci o0znacza mBank S.A.
Agent Emisji oznacza mBank S.A.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami warto$ciowymi
prowadzony przez BondSpot.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni
organ podatkowy, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow warto$ciowych
prowadzony przez KDPW.

Depozytariusz oznacza mBank S.A.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Rejestracji oznacza dzien w ktorym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie KDPW.
Dzien Roboczy oznacza dzien wskazany w par. 17 lub 18.

Dzien Ustalenia Praw oznacza dzien wskazany w par. 17 lub 18.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien wskazany w par. 17 lub 18.

Dzien Wykupu 0znacza dzien wskazany w Suplemencie.



EBITDA oznacza skonsolidowany wynik z dzialalnoSci operacyjnej (EBIT) Grupy Emitenta
powickszony o amortyzacje, liczony na bazie rocznej, za ostatnie cztery kwartaty.

EBITDA Istotnego Podmiotu Zaleznego oznacza skonsolidowany albo jednostkowy (jezeli
skonsolidowane sprawozdanie nie jest sporzadzane) wynik z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT)
powiekszony o amortyzacje, liczony na bazie rocznej, za ostatnie cztery kwartaty Istotnego
Podmiotu Zaleznego.

Ewidencja oznacza ewidencj¢ obligacji w rozumieniu art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach
prowadzong przez Depozytariusza.

GPW oznacza Gieldg Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa Emitenta oznacza Emitenta i podmioty ujete w Sprawozdaniu Finansowym Emitenta, w tym
podmioty stowarzyszone.

Istotny Podmiot Zalezny oznacza podmiot z Grupy Emitenta, ktorego EBITDA Istotnego Podmiotu
Zaleznego lub kapitaly wiasne stanowia co najmniej 10% EBITDA Ilub odpowiednio
skonsolidowanych kapitatow wlasnych Emitenta (na dat¢ ostatniego zbadanego rocznego
Sprawozdania Finansowego).

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.
Marza oznacza marze okre§long w Suplemencie.

Materialy Informacyjne oznacza Memorandum Informacyjne, note informacyjna sporzadzang w
zwigzku z wprowadzeniem Obligacji KDPW do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW,
Propozycj¢ Nabycia Obligacji, zbadane przez biegltego rewidenta roczne Sprawozdania Finansowe
Grupy Emitenta wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta i Poswiadczeniem Zgodnosci oraz
niezbadane przez biegtego rewidenta potroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta
(za I'i III kwartat danego roku), opublikowane przez Emitenta.

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne przygotowane przez Emitenta i
udostgpnione Obligatariuszom.

MSSF oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej publikowane przez rade
Miegdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB — International Accounting Standards
Board).

Obligatariusz oznacza podmiot wskazany w par. 17 lub 18.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnos$ci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek
(wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z
zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng dlugo$¢ ze wzgledu na wczesniejszy wykup
Obligacji na podstawie paragrafu 8 lub 9.

Papiery Dluzne oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery warto$ciowe lub
instrumenty finansowe, ktore sg wystawiane badz emitowane zgodnie z jakimkolwiek prawem w
celu pozyskania srodkéw finansowych, z wytgczeniem weksli wiasnych in blanco tak dtugo jak nie
zostaly uzupehione.

Podmiot Dominujacy oznacza Comp S.A. z siedzibg w Warszawie.



Podmiot Zalezny oznacza spotke zalezng w rozumieniu art. 4 par. 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 r. Kodeks Spotek Handlowych.

Podstawowa Dzialalnos¢ Gospodarcza oznacza dzialalno$¢ polegajaca na produkcji oraz
dostarczaniu urzadzen lub systemow wspomagania sprzedazy detalicznej a W szczegolno$ci kas
fiskalnych, wag elektronicznych, systemow kasowych jak i peryferii i akcesoriow stuzacych do
rejestracji i zarzadzania sprzedaza.

Poswiadczenie Zgodno$ci oznacza dokument sporzadzony zgodnie ze wzorem stanowigcym
Zatacznik 3, podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, zawierajacy wysokos$¢
Wskaznikow Finansowych, przy czym wysoko§¢ Wskaznikéw Finansowych przedstawiona jest z
doktadnoscia do jednej setnej, wraz ze wskazaniem:

@) odpowiednich pozycji w Sprawozdaniach Finansowych, w oparciu o ktére takich kalkulacji
dokonano; lub

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznikéw Finansowych,
jezeli takie informacje nie sg dostgpne w Sprawozdaniu Finansowym.

Premia oznacza premi¢ ptatng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wykupu Obligacji
przed Dniem Wykupu w sposob wskazany w paragrafie 10, w wysokosci wskazanej w Suplemencie.

Program oznacza wielokrotne emisje obligacji przez Emitenta na podstawie umowy programowej
zawartej w dniu 23 lutego 2015 r. przez Emitenta i mBank S.A.

Propozycja Nabycia Obligacji oznacza propozycje nabycia obligacji danej serii.
Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okre$lone w par. 8.

Rozporzadzenie oznacza sprzedaz, przeniesienie, najem, dzierzawe, zamiang, darowizng lub inne
zbycie lub rozporzadzenie catosci lub czg¢sci majatku lub praw dokonane w ramach jednej transakcji
jak i wielu transakgcji.

Sprawozdanie Finansowe oznacza dane finansowe, prawne i ekonomiczne przedstawione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawartym w skonsolidowanym raporcie kwartalnym,
publikowanym przez Emitenta zgodnie i w zakresie ustalonym przez przepisy obowiazujace go jako
spotke publiczng, w sktad ktorych wchodzg m.in. skonsolidowany bilans i rachunek zyskow 1 strat,
przygotowane zgodnie z MSSF; jako Sprawozdanie Finansowe za drugi kwartal uwaza¢ si¢ bedzie
skonsolidowany raport polroczny Emitenta; jako Sprawozdanie Finansowe za czwarty kwartat
uwaza¢ si¢ bedzie skonsolidowany raport roczny Emitenta. Przedmiotowe zasady okreslajace
standardy sporzadzania Sprawozdan Finansowych obowigzujg bez wzgledu na to czy Emitent
zachowa status spotki publiczne;.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowg WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytow w zlotych o dlugosci wskazanej w Suplemencie,
wyrazong w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto
tej godziny, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentowa, ktora
zastgpi powyzsza stope procentowa.

Stopa Procentowa oznacza wskazang w pkt 8 Suplementu stopg procentowa, na podstawie ktorej
bedzie ustalana wysoko$¢ odsetek.

System EBI oznacza Elektroniczng Baze¢ Informacji administrowang przez GPW.



Transakcja Rozliczana Akcjami oznacza umowe, ofertg¢ lub czynno§¢ prawng w wyniku ktorej
Emitent nabywa dowolne sktadniki majatku lub ushugi, w zamian za zobowigzanie do przeniesienia
na druga stron¢ czynnos$ci prawnej lub inny podmiot wskazany przez ta stron¢ posiadania akcji
Emitenta.

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(tekst jedn. Dz. U. z 2011, nr 74, poz. 397, ze zmianami).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z
2001, nr 120, poz. 1300, ze zmianami).

Ustawa o PIT oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(tekst jedn. Dz. U. z 2012, poz. 361, ze zmianami).

Wskaznik Obstugi Odsetek oznacza stosunek skonsolidowanego EBITDA do lacznej kwoty
odsetek naleznej od Zadtuzenia Finansowego.

Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA oznacza relacje Zadluzenia Finansowego
Netto do EBITDA.

Wskazniki Finansowe 0znacza Wskaznik Obstugi Odsetek oraz Wskaznik Zadtuzenia Finansowego
Netto do EBITDA.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy, finansowy), przelew na
zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie rzeczowe.

Zadluzenie Finansowe oOznacza rzeczywiste, tj. przedstawione w ostatnim Sprawozdaniu
Finansowym, zobowigzanie bilansowe do zaptaty wskazanej w tym Sprawozdaniu kwoty z tytutu:
@) umowy pozyczki lub kredytu;

(b) akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanegj);

(©) umowy leasingu;

(d) umowy faktoringu;

(e) Papieréw Dhuznych;

()] udziatow/akcji uprzywilejowanych z mozliwoscia umorzenia;

(0) udzielonego porgczenia, gwarancji, akredytywy lub innego zobowigzania warunkowego, bez
podwojnego liczenia;

(h) przystapienia do dtugu lub przejecia zobowigzan;

Q) wszelkich zobowigzan finansowych wynikajacych z zawartych transakcji pochodnych przez
Emitenta lub inny podmiot objety Sprawozdaniem Finansowym w zwigzku z
zabezpieczeniem przed wahaniami stop procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z
takich wahan stop procentowych lub cen lub niezwigzanych z gtéwnym przedmiotem
dzialalno$ci gospodarczej Emitenta lub innego podmiotu objetego Sprawozdaniem
Finansowym, a w szczego6lnosci majacych charakter spekulacyjny (przy obliczaniu warto$ci
transakcji pochodnej, pod uwage bedzie brana tylko ujemna wycena poszczegodlnych
transakcji pochodnych);

() kosztow nabycia dowolnego sktadnika majatku lub ustugi, o ile sg one platne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanie przez stron¢ zobowigzang, a ptatno$¢ odroczona ma zostac



1.2

(@)

(b)

(©)

zaptacona ponad sze$¢ miesigcy po dacie nabycia lub dostawy z wylaczeniem Transakcji
Rozliczanej Akcjami;

(k) gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami
finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwiazku z dowolng pozycja, o ktérej mowa w punktach

(@) do (j) powyze;.

przy czym dla unikniecia watpliwosci jako Zadluzenie Finansowe nie bedzie traktowane
zobowigzanie do zaplaty wskazane w niniejszej definicji zaciggnigte przez jakikolwiek podmiot
objety Sprawozdaniem Finansowym w stosunku do innego podmiotu objetego Sprawozdaniem
Finansowym.

Zadluzenie Finansowe Netto 0znacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o:
@ srodki pienigzne; oraz

(b) skarbowe papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ktérych strategia inwestycyjna przewiduje inwestowanie w skarbowe papiery wartosciowe w
wysokosci co najmniej 70%,

w zakresie w jakim pozycje, o ktorych mowa w punktach (a) - (b), nie sa w zaden sposdb
ograniczone co do dysponowania przez jakikolwiek podmiot badz obcigzone na czyjakolwiek rzecz,
osoby lub podmiotu, gdzie pozycje, o ktorych mowa w punktach (a) - (b) ustalone sg na podstawie
ostatniego Sprawozdania Finansowego (z zastrzezeniem, ze gdyby akcje Emitenta przestatyby by¢
notowane na rynku podstawowym GPW, Emitent bedzie dostarcza¢ Agentowi ds. Ptatnosci, lub, po
Dniu Rejestracji, Agentowi Emisji, roczne, zaudytowane, jednostkowe i skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe Emitenta niezwtocznie po ich sporzadzeniu).

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace si¢ zgodnie z
regulaminem zgromadzenia, okreslonym w Zataczniku 2.

Zasady wykladni

Postanowienia par. 7 stosuje si¢ do Obligacji od Dnia Emisji do Dnia Rejestracji. Postanowienia par.
18 stosuje si¢ do Obligacji od Dnia Rejestraciji.

Dla obliczania termindéw, ktorych bieg rozpoczat si¢ przed Dniem Rejestracji i trwa po Dniu
Rejestracji, stosuje si¢ definicje Dnia Roboczego zawarta w par. 18.

W niniejszych Warunkach Emisji:

() odniesienia do paragrafu lub zalacznika stanowia odniesienia do paragrafu lub
zatgcznika niniejszych Warunkéw Emis;ji;

(i) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego
obowigzujacego w Rzeczypospolitej Polskiej;

(iii)  odniesienia do:

(A) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
z pozniejszymi zmianami; oraz

(B) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z p6zniejszymi zmianami lub innego przepisu,
ktory zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz
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6.1

6.2

(iv) tytuty oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych paragrafow zostaly podane
wylacznie dla utatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacj¢ niniejszych
Warunkéw Emisji.
PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Obligacje sa emitowane na podstawie uchwaly nr 09/2015 Zarzadu Zaktadéw Urzadzen
Komputerowych ELZAB SA z dnia 23.02.2015 r. w sprawie przyjecia programu emisji obligacji
oraz emisji obligacji oraz uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 18.02.2015 r., zgodnie z
Ustawa o Obligacjach.

Obligacje sg oferowane w trybie okre§lonym w art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach.
OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje si¢ spelni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pienigzne w wysokosci i
termiach okreslonych w Warunkach Emisji.

FORMA | MIEJSCE EMISJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.
Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.

Obligacje s3 niezabezpieczone. Obligacje zapisane sa w Ewidencji.

Nie pozniej niz w ciggu 90 (stownie: dziewig¢édziesigt) Dni Roboczych od Dnia Emisji Emitent
zarejestruje Obligacje w Depozycie KDPW, zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach oraz art.
5a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj.: Dz. U. 2010 .,
nr 211, poz. 1384, ze zmianami) i wprowadzi Obligacje do obrotu na ASO BondSpot.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowiag bezposrednie, bezwarunkowe i, z zastrzezeniem par. 8.1(t) niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta oraz beda mie¢ roéwnorzgdny status, bez zadnego uprzywilejowania
wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi, biezacymi i przysztymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzagdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan,
ktore sa uprzywilejowane z mocy prawa.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego i beda platne, z zastrzezeniem paragrafu 8.2(c) i 9.3 i 10, w kazdym Dniu Platnosci
Odsetek.

Stopa Procentowa

Z zastrzezeniem par. 6.5, Stopa Procentowa zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:

(@) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent ds. Ptatnosci lub, po Dniu Rejestracji,
Agent Emisji, ustali Stope Bazowa. Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent ds.

Ptatnosci lub, po Dniu Rejestracji, Agent Emisji, zwroci si¢ do Bankow Referencyjnych o
wskazanie stop procentowych dla depozytow zlotowych o dlugosci wskazane] w



6.3

6.4

6.5

6.6

Suplemencie, oferowanych przez nie na rynku mi¢dzybankowym innym bankom w Polsce
w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

(b) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent ds. Platnosci lub, po Dniu
Rejestracji, Agent Emisji, uzyskat stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa
Banki Referencyjne, sumie Marzy i $redniej arytmetycznej (zaokraglonej do piatego miejsca
po przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej zaokragla si¢ w gore) stop procentowych
zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowej w
sposOb wskazany w par. (a) i (b) powyzej, Stopa Procentowa w tym Okresie Odsetkowym
bedzie zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepng Stope Bazow3.

Z zastrzezeniem paragrafu 6.5, stopa procentowa ma wysoko$¢ wskazang w pkt (8)
Suplementu.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej poprzez
pomnozenie warto$ci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentowa, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pot grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w

gore).
Ogloszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Ptatnosci bedzie powiadamial niezwlocznie Emitenta i Obligatariuszy
0 ustalonej Stopie Procentowej i kwocie odsetek. Po Dniu Rejestracji Emitent bedzie przekazywat
do KDPW informacje o terminach wyptaty $wiadczen oraz kwocie odsetek przypadajacej na jedna
obligacje zgodnie ze stosownymi regulacjami KDPW.

Stopa Procentowa w przypadku opoznienia

W przypadku opdznienia w platnoSci odsetek wysoko$¢ Stopy Procentowej dla odsetek
narastajagcych po Dniu Platno$ci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktorym Emitent nie dokonat
ptatnosci odsetek, zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

Podwyzszenie Marzy

Jezeli Wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto/EBITDA bedzie wyzszy niz warto$¢ wskazana w
pkt (11) Suplementu lub Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz warto$¢ wskazana w pkt (12)
Suplementu, Marza zostanie podwyzszona o 150 punktéw bazowych. Dla uniknigcia watpliwosci, W
przypadku naruszenia obydwu powyzszych Wskaznikow Finansowych Marza zostanie podwyzszona
maksymalnie 0 150 punktéw bazowych. Podwyzszenie Marzy bedzie skuteczne od pierwszego dnia
Okresu Odsetkowego nastepujacego bezposrednio po zdarzeniu bgdacym podstawa podwyzszenia
Marzy. W przypadku, gdy wysoko§¢ Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA spadnie do
poziomu wskazanego w pkt (11) Suplementu lub wysokos¢ Wskaznika Obstugi Odsetek wzro$nie
do poziomu wskazanego w pkt (12) Suplementu, Marza zostanie obnizona do poziomu wskazanego
w pkt (8) Suplementu od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego nastepujgcego bezpo$rednio po
Okresie Odsetkowym, w ktorym wysokos¢ Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA spadta
do poziomu wskazanego w pkt (11) Suplementu Iub w ktorym wysokos¢ Wskaznika Obstugi
Odsetek wzrosnie do poziomu wskazanego w pkt (12) Suplementu. Dla uniknigcia watpliwosci
podwyzszona Marza zostanie obnizona do poziomu wskazanego w pkt (8) Suplementu od
pierwszego dnia Okresu Odsetkowego nastepujacego bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w



8.1

ktorym wysoko$¢ obydwu Wskaznikow Finansowych powroci do pozioméw wskazanych w

Suplemencie.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedlug ich warto§ci nominalnej w Dniu Wykupu.

PRZYPADKI NARUSZENIA

Z zastrzezeniem paragrafu 8.2, kazdy Obligatariusz moze zazadaé wczesniejszego wykupu
posiadanych Obligacji, jezeli wystapi ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

()

(b)

(©

Naruszenie Zadtuzenia Finansowego:

(i)

(i)

jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego,
ktorego taczna warto$¢ przekracza rownowartos¢ 10.000.000 (dziesig¢ milionow)
zlotych, stalo si¢ wymagalne przed terminem jego wymagalnosci na skutek
wystgpienia przypadku naruszenia opisanego w jakikolwiek sposob w dokumentacji
tego Zadtluzenia Finansowego;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie dokonat w terminie ptatnosci w tgcznej
kwocie co najmniej 10.000.000 (dziesigciu milionéw) ztotych, do ktorej zaptaty byt
zobowigzany z tytutu Zadluzenia Finansowego, z uwzglednieniem odpowiedniego
okresu na usunigcie takiego naruszenia,

Dziatania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub wszczgcia postepowania
egzekucyjnego w stosunku do sktadnika lub sktadnikow majatku Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego, o ile takie zajgcie, zabezpieczenie lub egzekucja nie zostang uchylone
w terminie 120 dni od ich orzeczenia, na taczng kwote przekraczajaca 5.000.000 (pigc
milionéw) ztotych.

Niewyptacalnos¢, postepowanie upadlosciowe i naprawcze

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

(v)

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny stanie si¢ niewyplacalnym w rozumieniu
ustawy Prawo upadlosciowe i naprawcze z 28 lutego 2003 r.;

Jakikolwiek wierzyciel ztozy wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego chyba ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie dwoch
tygodni od dnia powzigcia informacji o takim wniosku Emitent lub Istotny Podmiot
Zalezny podejmie czynno$ci majace doprowadzi¢ do zwrdcenia, odrzucenia lub
oddalenia takiego wniosku, a zwrdcenie, odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku
nastgpi w terminie 120 dni od dnia powziecia przez Emitenta informacji o takim
wniosku lub tez taki wniosek zostanie zlozony przez bank krajowy, bank
zagraniczny lub instytucj¢ kredytowa w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
roku Prawo bankowe;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ztozy wniosek o wszczecie w stosunku do
niego post¢powania naprawczego;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny uzna na pis$mie swoja niewyplacalnosc;



(d)

(€)

()

(9)

(vi) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny rozpocznie negocjacje z powodu trudnosci
finansowych z ogotem swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad sptaty swojego zadluzenia.

Orzeczenia

Emitent lub jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny nie wykonat prawomocnych orzeczen lub
jakiejkolwiek ostatecznej decyzji administracyjnej lub prawomocnego wyroku sadu w
wyznaczonym terminie platnosci na taczna kwote przekraczajaca 10.000.000 (dziesie¢
milionéw) ztotych;

Zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w znacznej
czesci Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej (niniejszy przypadek nie dotyczy likwidacji
Istotnego Podmiotu Zaleznego).

Inne Zabezpieczenia

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowi lub udzieli Zabezpieczenia
zabezpieczajacego zobowigzania podmiotu nie wchodzacego w sktad Grupy Emitenta,
chyba, ze faczna warto§¢ Zabezpieczen nie przekroczy 1.000.000 (jeden milion) ztotych.

Zapisy tego ustepu nie majg zastosowania do Zabezpieczenia ustanowionego:

(A) na zabezpieczenie finansowania, ktére w catosci zostanie przeznaczone na wykup
obligacji emitowanych w ramach Programu;

(B) w celu catkowitego refinansowania istniejagcego zabezpieczonego Zadtuzenia
Finansowego, ustalonego na date ustanowienia Programu; lub

© w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie wchodzacego w sklad Grupy
Emitenta, zwigzanego z uczestnictwem Emitenta lub Podmiotu Zaleznego w
konsorcjum powolanym w celu realizacji projektu zwigzanego z Podstawowa
Dziatalnoscia Gospodarcza lub w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie
wchodzacego w sktad Grupy Emitenta, zlecajagcego Emitentowi lub Podmiotom
Zaleznym $wiadczenie ustug lub dostawy towaréw lub ktéremu Emitent lub
Podmiot Zalezny zleca $wiadczenie ustlug lub dostawy towardéw, zwiazanych z
Podstawowg Dziatalno$cig Gospodarcza.

Porgczenie i gwarancje

Emitent Iub Istotny Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub porgczenia Iub przystgpi do
dhugu lub w inny spos6b przyjmie odpowiedzialno$¢ za dlug podmiotu nie wchodzacego w
sktad Grupy Emitenta, chyba Zze warto$¢ takiej gwarancji, porgczenia lub dlugu nie
przekroczy tacznie 1.000.000 (jeden milion) ztotych.

Zapisy tego ustepu nie maja zastosowania do gwarancji lub porgczen, udzielonych:

(A) na zabezpieczenie finansowania, ktore w catosci zostanie przeznaczone na wykup
obligacji emitowanych w ramach Programu;

(B) w celu catkowitego refinansowania istniejacego zabezpieczonego Zadluzenia
Finansowego, ustalonego na date ustanowienia Programu; lub



© w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie wchodzgcego w sktad Grupy
Emitenta, zwigzanego z uczestnictwem Emitenta lub Podmiotu Zaleznego w
konsorcjum powolanym w celu realizacji projektu zwigzanego z Podstawowa
Dzialalnosciga Gospodarczg lub w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie
wchodzacego w sktad Grupy Emitenta, zlecajacego Emitentowi lub Podmiotom
Zaleznym $wiadczenie ustug lub dostawy towaréw lub ktéremu Emitent lub
Podmiot Zalezny zleca $wiadczenie ustug lub dostawy towardéw, zwigzanych z
Podstawowa Dzialalno$cig Gospodarcza.

(h) Naruszenie wskaznikow finansowych
(A) Wskaznik Zadtuzenia Netto do EBITDA bedzie wyzszy niz 3,5x.
(B) Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz 1,3x.

Q) Inne zobowigzania

Emitent naruszy swoje zobowigzania okreslone w paragrafie 16 i takie naruszenie nie
zostanie naprawione w ciggu 10 Dni Roboczych.

() Inne obligacje
W odniesieniu do pozostatych obligacji emitowanych w ramach Programu lub innych
obligacji wyemitowanych przez Emitenta wystapi przypadek naruszenia warunkow emisji,
zdefiniowany w warunkach emisji tych obligacji.

(k) Zaprzestanie notowan
Wszystkie akcje Emitenta zaprzestang by¢ notowane na rynku regulowanym w Polsce.

() Wykluczenie z obrotu na ASO BondSpot
Zostanie podjeta jakakolwiek decyzja lub uchwata o wykluczeniu Obligacji z obrotu na
ASO BondSpot lub Emitent ztozy wniosek o wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO
BondSpot.

(m) Podziatl Emitenta
Zostanie podjeta jakakolwiek uchwata lub decyzja, w szczegolnosci podpisanie planu
potaczenia, planu podziatu lub planu przeksztatcenia (lub wystapi inne podobne zdarzenie)
wyrazajaca zgode na:

() podziat Emitenta;

(i) polaczenie Emitenta, chyba ze Emitent bedzie spotka przejmujaca i polgczenie
doprowadzi do przejecia przez Emitenta kontroli nad spétkg przejmowana, a:

(A) polaczenie nie doprowadzi do obnizenia kapitalow wtasnych Emitenta;
(B) podstawowa dziatalno$¢ spotki przejmowanej polega na prowadzeniu
dziatalnosci bedacej jedna z Podstawowych Dziatalnosci Gospodarczych

lub jest komplementarna do takiej dziatalnosci; oraz

© przedsigbiorstwo spotki przejmowanej jest prowadzone na zasadzie
ciaggtosci dziatalnosci; lub
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(n)

(0)

(p)

(@)

(r)

(s)

(t)

(u)

(iii)  przeksztalcenie Emitenta;.
Rozporzadzenie majatkiem

Emitent dokona Rozporzadzenia, chyba ze Rozporzadzenie nastapi na warunkach
powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym, a majatek lub prawa zbywane
wedlug swojej wartosci rynkowej zostang zastgpione innymi aktywami, prawami lub
gotowka o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowe;.

Wyptata dywidendy

Walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o wyptacie dywidendy, w przypadku, gdy
Wskaznik Zadtuzenia Netto do EBITDA bedzie wyzszy niz 3,5x lub Wskaznik Obstugi
Odsetek bedzie nizszy niz 1,3x;

Obnizenie kapitatu zakladowego

Walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o obnizeniu kapitatu zaktadowego
Emitenta, w przypadku, gdy Wskaznik Zadluzenia Netto do EBITDA bedzie wyzszy niz
3,5x lub Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz 1,3x;

Wprowadzenie w btad

Jakiekolwiek o$wiadczenie lub zapewnienie Emitenta zlozone w Materiatach
Informacyjnych okazato si¢ by¢ nieprawdziwe na moment, w ktérym zostato ztozone i moze
to mie¢ istotny negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do wywigzania si¢ z zobowiazan z
Obligacji lub na wazno$¢ lub wykonalno$¢ zobowigzan z Obligacji;

Utrata koncesji, licencji, zezwolen

Emitent utraci jakakolwiek koncesje, licencje, zezwolenie lub pozwolenie niezbedne do
prowadzenia Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej i bedzie to miato istotny negatywny
wplyw na zdolno$¢ Emitenta do wywiazania si¢ z zobowigzan z Obligacji;

Utrata kontroli

Podmiot Dominujacy bedzie posiadat, bezposrednio lub posrednio, mniej niz 50% + 1 akcja
w kapitale zaktadowym Emitenta lub mniej niz 50% +1 glos na walnym zgromadzeniu
Emitenta;

Zabezpieczenie w zwigzku z emisjg Papieréw Dluznych

Emitent ustanowil jakiekolwiek Zabezpieczenie na jakimkolwiek sktadniku swojego
majatku, w celu zabezpieczenia jakichkolwiek Papierow Diuznych, chyba Ze najpdzniej
jednocze$nie Emitent zabezpieczyl wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji
poprzez ustanowienie Zabezpieczenia na tych samych aktywach.

Niezgodnos¢ z prawem

Przepisy polskiego prawa majace zastosowanie do Emitenta albo decyzje organdéw
administracyjnych spowodujg uzasadniong podstawe do przyjecia, ze emisja obligacji w
ramach Programu lub wykonanie zobowigzan z obligacji, w tym dokonanie platnosci z
tytulu obligacji wyemitowanych w ramach Programu beda niezgodne z prawem lub
niewykonalne.
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8.2

8.3

9.1

(v) Centrum Intereséw Emitenta

Emitent przeniesie poza granice Polski ,,centrum podstawowych interesow” Emitenta (w
rozumieniu Artykulu 3(1) Rozporzadzenia Rady Unii Europejskiej Nr 1346/2000 z 29 maja
2000 r. w sprawie postepowania upadtosciowego (Dz.U. L 160/1 z 30 czerwca 2000 r.)), w
tym miejsce, z ktorego kieruje swoimi interesami.

Kwoty opisane w niniejszym punkcie 8.1 wyrazone W obcych walutach beda odpowiednio wplywaty
na Przypadki Naruszenia, przy czym ich warto$¢ bedzie ustalana kazdorazowo wg. kursu $redniego
danej waluty, publikowanego przez Narodowy Bank Polski na dzien wystapienia zdarzenia
powodujacego powstanie Przypadku Naruszenia.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

(@) W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zazadac¢ od
Emitenta wcze$niejszego wykupu posiadanych Obligacji. Zadanie wczesniejszego wykupu
Obligacji w zwigzku z wystapieniem i trwaniem Przypadku Naruszenia okreslonego w
paragrafach 8.1 (b), 8.1. (c)(vi), 8.1(h), 8.1(i), 8.1(j), 8.1(l), 8.1(m), 8.1(n) i 8.1(0), 8.1 ()
wymaga wczesniejszego podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajacej
Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu.

(b) Obligatariusz moze dor¢czy¢ Emitentowi zadanie wczesniejszego wykupu osobiscie, listem
poleconym lub poczta kurierska. W zadaniu wczes$niejszego wykupu Obligatariusz powinien
wskaza¢ podstawg zadania wczeSniejszego wykupu oraz zalagczy¢ zaswiadczenie
depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w
przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo depozytowe (w
przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie) oraz certyfikat rezydencji podatkowej,
jesli ptatno$¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrodta a Obligatariusz chce
skorzysta¢ z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku. Doreczenie zadania wcze$niejszego
wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne
w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia doreczenia Emitentowi takiego zadania (Dzien
Weczesniejszego Wykupu).

(© W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwotg
réwng sumie: (i) warto$ci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (bez tego
dnia).

Niewykonywanie uprawnien zwigzanych z Przypadkiem Naruszenia

W przypadku, gdy zdaniem Emitenta istnieje mozliwos$¢, ze wystapi Przypadek Naruszenia
okreslony w paragrafach 8.1 (b), 8.1. (c) (vi), 8.1(h), 8.1(i), 8.1(j), 8.1(l), 8.1(m), 8.1(n) i 8.1(0), 8.1
(g) Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy i wnie$¢ o podjecie uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy stwierdzajacej, ze w razie wystapienia takiego Przypadku Naruszenia, Obligatariusze
nie bedag mieli mozliwosci zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy stwierdzajaca, ze Obligatariusze nie bgda mieli mozliwos$ci zgdania wcze$niejszego
wykupu Obligacji jest wigzaca dla wszystkich Obligatariuszy.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA | LIKWIDACJA EMITENTA
Jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w calosci lub w czgéci, zobowigzan pienigznych

wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych
Obligaciji.
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9.2

9.3

10.

10.1

11.

111

11.2

12.

121

122

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwotg rowna
sumie (i) warto$ci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczgcia
Okresu Odsetkowego (wtacznie) do dnia natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Emitent moze podja¢ decyzje o wykupie wszystkich Obligacji przed Dniem Wykupu w Dniu/Dniach
Platnosci Odsetek wskazanych w pkt 13 Suplementu. Jesli Emitent podejmie decyzje 0 wykupie
Obligacji zgodnie z niniejszym paragrafem, Emitent zawiadomi Obligatariuszy w trybie paragrafu
16.3 o wczesniejszym wykupie Obligacji nie wczesniej niz 60 dni i nie pdzniej niz 30 dni przed
Dniem Platnosci Odsetek, w ktérym zamierza wykupi¢ Obligacje. Wczesniejszy wykup Obligacji
nastapi wedtug ich warto$ci nominalnej powigkszonej o Premi¢ oraz kwote odsetek dla Okresu
Odsetkowego konczacego si¢ w dniu Platnosci Odsetek, w ktorym nastapi wykup Obligacji na
podstawie niniejszego paragrafu.

OBLICZANIE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH
Wskazniki Finansowe bgdg obliczane przez Emitenta:

(@) wedtug stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych
przez Dbieglego rewidenta Sprawozdaniach Finansowych za okres 12 miesigcy
rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia danego roku obrotowego i konczacy si¢ w dniu 31 grudnia
tego roku; oraz

(b) wedlug stanu na dzien 30 czerwca kazdego roku na bazie danych zawartych w poddanych
badaniu lub przegladowi przez bieglego rewidenta Sprawozdaniach Finansowych za okres
sze$ciu miesiecy rozpoczynajacy si¢ 1 lipca i konczacy si¢ w dniu 31 grudnia poprzedniego
roku obrotowego oraz w Sprawozdaniach Finansowych za okres sze$ciu miesiecy
rozpoczynajacy sie 1 stycznia danego roku obrotowego i konczacy sie w dniu 30 czerwca
tego roku obrotowego.

Emitent udostepni Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznikéw Finansowych poprzez
publikacje Poswiadczenia Zgodnosci w sposob wskazany w par. 16. Poswiadczenie Zgodnos$ci
sporzadzane na podstawie zbadanych Sprawozdan Finansowych zostanie udostepnione w terminie 5
(pieciu) Dni Roboczych od dnia publikacji odpowiednich zbadanych Sprawozdan Finansowych nie
pOzniej jednak niz w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia kiedy Emitent byl zobowigzany do
publikacji danego Sprawozdania Finansowego zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Agent ds. Platnosci oraz Depozytariusz (na
potrzeby tego paragrafu Agentem) dziata wytacznie jako pelnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta $wiadczen
wynikajacych z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.
Agent nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest
zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.
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12.3

12.4

13.

14.

141

142

15.

151

15.2

16.

16.1

Agent nie dokonuje oceny czy wystapit Przypadek Naruszenia, nie oglasza wystgpienia Przypadku
Naruszenia jak roéwniez nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Emitenta lub Obligatariuszy za
ogloszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspolpracuje z Emitentem w zakresie réznych ustug i
posiada informacje, ktore moga by¢ istotne w kontek$cie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwosci spelienia §wiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich
udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore
maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agenta.
Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwiazku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
$wiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania Emitentowi lub wspolpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie

ODPOWIEDZIALNOSC KDPW

Po Dniu Rejestracji, w sprawach zwigzanych z Obligacjami, KDPW nie ponosi zadnej
odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta $§wiadczen
wynikajacych z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem par. 16
dotyczacego Poswiadczenia Zgodnosci, beda sktadane Obligatariuszom za posrednictwem
Depozytariusza, lub, po Dniu Rejestracji, publikowane na stronie internetowej Emitenta
www.elzab.com.pl, lub innej, ktora ja zastapi, lub za posrednictwem Systemu ESPI lub EBI.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta moga by¢ sktadane osobiscie, listem
poleconym lub poczta kurierskg na ponizszy adres:

ZAKEADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH ,,ELZAB” S.A.
Adres: ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze
Do wiadomosci: Matgorzata Kaczmarska

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych. Zmiana taka stanie si¢
skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od otrzymania
przez niego zawiadomienia.

PRAWO WLASCIWE I REGULACJE KDPW

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbiezno$ci pomigdzy niniejszymi Warunkami
Emisji a regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania §wiadczen z tytutu Obligacji, wiazacy
charakter beda miaty odpowiednie regulacje KDPW.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykutu 10 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach udostepnia¢ Obligatariuszom swoje roczne Sprawozdania Finansowe wraz z opinig
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16.2

16.3

17.

171

17.2

17.3

(a)

(b)

17.4

(@)

bieglego rewidenta. Powyzsze Sprawozdania wraz z opinig bieglego rewidenta udostepniane beda
nie pozniej niz w ciggu szesciu miesiecy od konca danego roku kalendarzowego.

Emitent zobowiazuje si¢ udostgpnia¢ Obligatariuszom do Dnia Wykupu:

@ informacje o wystgpieniu Przypadku Naruszenia; oraz

(b) Poswiadczenie Zgodnosci zgodnie z par. 11.2.

Dokumenty, o ktorych mowa w par. 16.2 dostepne beda w siedzibie Agenta Emisji, z zastrzezeniem
ich dorgczenia Agentowi Emisji, w siedzibie Emitenta, lub jezeli Obligacje zostang wprowadzone do

obrotu na ASO BondSpot publikowane na stronie internetowej Emitenta www.elzab.com.pl lub
innej, ktora jg zastapi, lub komunikatem biezagcym w systemie ESPIL.

OBLIGACJE PRZED DNIEM REJESTRACJI

Definicje

Agent ds. Platnosci oznacza mBank S.A.

Depozytariusz oznacza mBank S.A.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktorym banki w Polsce prowadza dziatalno§¢ umozliwiajacg podejmowanie czynnosci
zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza drugi Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci $wiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem otwarcia likwidacji Emitenta lub ztozenia przez Obligatariusza zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 8 lub 9, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw

uznaje si¢ dzien ztozenia zadania wczesniejszego wykupu lub dzien otwarcia likwidacji Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajacy w drugim Dniu Roboczym przed
rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Obligatariusz oznacza osob¢ wpisang do Ewidencji jako uprawniong z Obligacji.
Ewidencja

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg dokonania wpisu Obligacji do Ewidencji.
Przenoszenie praw z Obligacji

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowalo zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Obligacjach.

Wpisy w Ewidencji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich regulaminéw prowadzenia
ewidencji papierow warto§ciowych oraz procedur wewnetrznych Depozytariusza lub innych
regulacji, obowigzujacych Depozytariusza.

Platnosci

Sposob platnosci

Platnosci swiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane dla danego Obligatariusza na wskazany
przez niego rachunek bankowy, za posrednictwem Depozytariusza.
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(b)

(©)

(d)

Dzien Ustalenia Praw

Wszelkie ptatnosci $wiadczen pienieznych z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz
Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia Praw.

Platnosci czesciowe

W razie przekazania przez Emitenta $Srodkdw pienieznych niewystarczajacych na petlne pokrycie
ptatnosci danego $wiadczenia z tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu,
Depozytariusz dokona czgsciowe] platnosci w tym dniu do wysokosci srodkow postawionych do
dyspozycji przez Emitenta. W takim przypadku nalezno$ci wobec Obligatariuszy zostang pokryte z
przekazanych przez Emitenta $srodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji. Na kazda
Obligacje bedzie przypadata taka sama kwota ptatnosci. Platno$ci, o ktérych mowa w niniejszym
paragrafie zostana w pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaptate odsetek.

Zasady dokonywania ptatnosci

(i Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepisow prawa oraz regulacji obowigzujacych w terminie ptatnosci. W
szczegolnosci, wysokos$¢ odsetek platnych z tytulu Obligacji moze by¢ ograniczona
przez przepisy okreslajace maksymalng wysoko$¢ odsetek wynikajacych z
CZynnosci prawnej.

(i) Jezeli dzien ptatnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dzien nieb¢dacy Dniem
Roboczym, platnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda
przystugiwaty odsetki za op6znienie w dokonaniu platnosci.

(ilf)  Platnosci $wiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnos$ci Emitenta z wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

(iv) Jezeli:

(A) Agent ds. Ptatnosci nie wie, kto jest Obligatariuszem, albo nie zna miejsca
zamieszkania lub siedziby wierzyciela;

(B) Obligatariusz nie ma pelnej zdolnosci do czynnos$ci prawnych ani
przedstawiciela uprawnionego do przyjecia Swiadczenia;

© dokonanie wyptaty $rodkow na rzecz Obligatariuszy mogtoby narazi¢
Agenta ds. Platnosci na szkode lub kare jakiegokolwiek rodzaju;

(D)  powstat spor, kto jest Obligatariuszem; lub

(E) z powodu innych okolicznos$ci dotyczacych Obligatariusza swiadczenie z
Obligacji nie moze by¢ spelnione

wowczas Agent ds. Platnosci powiadomi Emitenta o wystapieniu takiej okoliczno$ci
oraz, po otrzymaniu odpowiednich instrukcji od Emitenta, ztozy, za zgoda sadu, w
imieniu Emitenta, $rodki przeznaczone na dokonanie ptatnosci z tytutu Obligacji,
ktorych dotyczag okoliczno$ci wskazane w punktach od (A) do (E) powyzej, do
depozytu sadowego lub przekaze te srodki na wskazany rachunek Emitenta
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17.5

(@)

(b)

18.

18.1

18.2

(a)

(b)

Podatki

Wszelkie platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu
lub na poczet obecnych lub przysztych podatkow, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju optat
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw, nalezno$ci lub optat publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze Depozytariuszowi, najpoézniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentow, w tym
aktualnego Certyfikatu Rezydencji, niezb¢dnych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci.

OBLIGACJE PO DNIU REJESTRACJI
Definicje
Agent Emisji oznacza mBank S.A.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dzialalnos¢ umozliwiajagca podejmowanie czynnosci
zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy przed dniem platnosci swiadczen z tytulu
Obligacji, z wyjatkiem otwarcia likwidacji Emitenta lub zlozenia przez Obligatariusza zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 8 lub 9, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji Emitenta Iub dzien ztozenia Zadania wczesniejszego wykupu lub
inny dzien ustalony zgodnie z aktualnie obowigzujagcymi regulacjami KDPW w zakresie ustalania
praw do Obligacji.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajacy w trzecim Dniu Roboczym przed
rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa sg zarejestrowane na Rachunku
Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Rachunek Papierow Wartosciowych oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Ustawa 0 Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010, nr 211, poz. 1384, ze zmianami).

Tytul prawny i przenoszenie praw z Obligacji
Prawa wynikajgce z Obligacji przyslugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierow
Warto$ciowych, na ktérych zapisane sg Obligacje lub osobie, ktérej Obligacje zapisane sg na

odpowiednim Rachunku Zbiorczym.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi i regulacjami KDPW.
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18.3

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

18.4

(a)

(b)

(©)

Platnosci

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywanie za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunek Papierow Wartosciowych Iub Rachunek Zbiorczy, zgodnie z
odpowiednimi regulacjami KDPW.

Wszelkie ptatno$ci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisOw prawa oraz
regulacji obowiagzujacych w terminie platnosci. W szczegdlnosci, wysokos$¢ odsetek platnych z
tytulu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace maksymalng wysokos¢ odsetek
wynikajacych z czynnos$ci prawne;.

Jezeli dzien platnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
platnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.
W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu
platnosci.

Platnosci $wiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci
Emitenta z wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

Platnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadat Obligacje na
koniec Dnia Ustalenia Praw.

Podatki

Wszelkie platnosci §wiadczen z tytutu Obligacji zostana dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu
lub na poczet obecnych lub przysztych podatkow, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju optat
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wladze podatkowe Iub w ich
imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw, naleznosci lub optat publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa.

Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw WartoSciowych lub
Rachunek Zbiorczy wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obslugi zobowigzan
Obligatariusza z tytulu podatkow, w zakresie 1 terminie wymaganym przez podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

W przypadku jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentdéw niezbgdnych w ocenie
Emitenta lub podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy
do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej
wysokosci.
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ZALACZNIK 1

SUPLEMENT

Ninigjszy dokument stanowi Suplement odnoszacy si¢ do Warunkéw Emisji obligacji emitowanych przez
spotke Zaklady Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” Spétka Akcyjna z siedzibg w Zabrzu (41-813), przy
ul. Kruczkowskiego 39, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000095317, NIP:
6480000255, REGON: 270036336, o kapitale zaktadowym w wysokosci 22.142.962,40 PLN, optaconym w
catosci

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktorych Suplement jest
integralna czescia.

NogakrowdPE

o

10.
11.

12.

13.

Seria

Numery Obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji
Liczba Obligacji

Yaczna warto$¢ nominalna Obligacji
Dzien Emisji

Dni Ptatnosci Odsetek

Stopa Bazowa i Marza
Banki Referencyjne

Dzien Wykupu

Wysokos¢ Wskaznika Zadhluzenie
Finansowe Netto/ EBITDA
Wysokos¢ ~ Wskaznika ~ Obstugi
Odsetek

Premia (paragraf 10 Warunkéow Emisji):

A/2015

od 1 do 25.000

1.000 PLN

do 25.000

25.000.000 PLN

1 kwietnia 2015 .

1 pazdziernika 2015r., 1 kwietnia 2016r., 3 pazdziernika
2016r., 3 kwietnia 2017 r., 2 pazdziernika 2017r., 3 kwietnia
2018r.

WIBOR 6M i 1,8 procent w skali roku

Bank Pekao SA, ING Bank Slqski SA, mBank SA, PKO Bank
Polski SA

3 kwietnia 2018 r.

nie wyzsza niz 3,5

nie nizsza niz 1,3

1% dla wczesniejszego wykupu Obligacji przypadajacego w dniu 3 kwietnia 2017 r.
Kwota Premii bedzie obliczana od warto$ci nominalnej Obligacji.

19



ZALACZNIK 2

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

(@)

(b)

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ma zastosowanie do Zgromadzenia
Obligatariuszy posiadajacych obligacje, okreslone w poprzedzajacym Suplemencie.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

)

(9)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub na
wniosek Obligatariuszy/Obligatariusza posiadajacych/posiadajacego co najmniej 5%
wyemitowanych 1 niewykupionych Obligacji. Ponadto, jesli Emitent nie zwotla
Zgromadzenia Obligatariuszy na whniosek Obligatariuszy/Obligatariusza
posiadajacych/posiadajacego €0 najmniej 5% wartosci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji, Obligatariusze Ci/Obligatariusz ten uprawnieni sa/uprawniony
jest zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy samodzielnie.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Doktadne miejsce, date i godzine
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub Obligatariusze, zaleznie od tego, kto
zwoluje Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia
wskazujacego miejsce, date¢ i godzing rozpoczgcia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia
Obligatariuszy.

W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Emitent publikuje
zawiadomienie zgodnie z postanowieniami paragrafu 14.1 Warunkéw Emisji. Dzien
Zwotania Zgromadzenia to dzien publikacji zawiadomienia na stronie internetowe;j
Emitenta.

W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji ogtoszenia w ,,Rzeczpospolitej” lub
»(azecie Wyborczej” lub w innej gazecie ogdlnopolskiej posiadajacej dziat poswigcony
sprawom gospodarczym, wskazujgcego miejsce, dat¢ i godzing rozpoczecia obrad, a takze
przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. Dzien publikacji ogloszenia uwaza si¢ za Dzien
Zwotania Zgromadzenia. Jednoczes$nie z publikacja ogloszenia, Obligatariusze, ktorzy
zwoltuja Zgromadzenie Obligatariuszy wysla Emitentowi zawiadomienie o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy wskazujace miejsce, datg i godzine rozpoczecia obrad, a takze
przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy powinien przypada¢ nie wczesniej niz dwa tygodnie po
Dniu Zwotania Zgromadzenia i nie pdzniej niz trzy tygodnie po Dniu Zwolania
Zgromadzenia.

Jesli Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW Emitent
przekaze informacj¢ o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy takze w formie raportu
biezacego.
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(h)

(i)

0)

(k)

U

W Zgromadzeniu Obligatariuszy maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktorzy dokonali
blokady Obligacji do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawic
zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez
Depozytariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo
depozytowe (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie), potwierdzajace
posiadanie Obligacji przez Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego
przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto, powinna
wykaza¢ umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis
z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego
rejestru lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w
imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowac jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢
udzielone na pi$mie przez osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug
przedstawionego wraz z pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udziat Emitent, doradcy
finansowi lub prawni Emitenta oraz doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy. Osobom
tym przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy moze
dopusci¢ inne osoby do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegblnosci prawo do zabierania glosu oraz udzialu w gtosowaniu.

ODBYWANIE ZGROMADZENIA

(@)

(b)

(©)

Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy wyznacza ten kto zwotal Zgromadzenie
Obligatariuszy. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta i nie
wyznaczenia przewodniczacego przez Emitenta, przewodniczacego wyznaczaja
Obligatariusze. Przewodniczacy otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy
oraz ustala porzadek obrad.

Przewodniczagcy moze podjg¢ decyzje o zarzadzeniu przerwy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Je§li z wnioskiem o zarzadzenie przerwy wystepuja Obligatariusze
reprezentujacy ponad 50% gloséw reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy,
przewodniczacy zobowigzany jest zarzadzi¢ przerwe zgodnie z takim wnioskiem. W
kazdym przypadku tacznie przerwy nie mogg trwa¢ dtuzej niz 30 dni. W Zgromadzeniu
Obligatariuszy wznowionym po zakonczeniu przerwy moga uczestniczy¢ Obligatariusze,
ktorzy dokonali ponownej blokady Obligacji do Dnia Roboczego przypadajacego
bezposrednio po dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusz powinien
przedstawi¢ zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez
Depozytariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo
depozytowe (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie), potwierdzajace
posiadanie Obligacji przez Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego
przypadajacego bezposrednio po dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sporzadzi¢ i podpisa¢ list¢ obecnosci, zawierajacg w szczegolnosci informacje na temat
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(d)

(€)

)

liczby Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby glosow,
do wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest uprawniony. List¢ obecnosci podpisuje
przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu dla
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany
dotyczace sktadu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej
zmiany, s3 na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac gltosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Emitent moze zabieraé
glos poza kolejnoscia.

Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzadza
glosowanie.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokol, ktory podpisuje
przewodniczacy. Protokot powinien zawiera¢ opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy,
liczbe reprezentowanych gloséw, tre$¢ podjetych uchwat oraz liczbe gtosoéw oddanych za
poszczegdlnymi uchwatami. Do protokolu nalezy dolaczy¢ liste obecnosci oraz kopie
petnomocnictw, odpisow z Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentow stuzacych
wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika
Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokot sporzadza si¢ w terminie trzech Dni Roboczych od
dnia zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

(@)

(b)

(©

(d)
(€)

)

(9)

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wytacznie w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy
niewymienione w zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i niebe¢dace
sprawami formalnymi moga by¢ przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy uczestniczg Obligatariusze reprezentujagcy 100% glosow 1 zaden
Obligatariusz nie zgtosit sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaty.

Do podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wymagana jest obecnos¢ Obligatariuszy
reprezentujgcych co najmniej 50% glosow.

Uchwaty zapadaja wigkszoscia 50% gloséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Na kazdg 1 ztotowke wartosci nominalnej Obligacji przypada jeden glos.

Glosowania sg jawne, chyba ze ktorykolwiek z Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zazada glosowania tajnego.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gltosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu
albo oddali glosy niewazne.

Przewodniczacy Zgromadzenia  Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokot

Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie dziesi¢ciu Dni Roboczych od dnia zakonczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

22



POSTANOWIENIA KONCOWE

(@) Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze
zwotaniem oraz odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

(b) Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia

Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustala¢ bedzie przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK 3
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta]
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Szanowni Panstwo,

Zaklady Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” S.A.
Program emisji obligacji do kwoty 50.000.000 PLN

Dotyczy: emisji Obligacji serii ®

Odwotujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Po$wiadczenie Zgodnosci. Wszelkie
terminy w niniejszym Poswiadczeniu Zgodnosci pisane wielka litera, a niezdefiniowane w nim odmiennie,
majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dzien ® wysoko§¢ Wskaznikow Finansowych wynosi:

1. Wskaznik Obstugi Odsetek: ®; oraz

2. Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA: @,

a Wskazniki Finansowe zostaly obliczone na bazie danych zawartych w @ [ktorego kopia stanowi zatacznik
do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci]/[ktorego kopie stanowig zataczniki do niniejszego Poswiadczenia
Zgodnosci].

[Wskazanie informacji, na ktorych oparto wyliczenie Wskaznikow Finansowych]

Potwierdzamy jednoczesénie, ze nie wystepuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o ktorym mowa w par. 9
Warunkéw Emisji.

Z powazaniem

W imieniu Zaktady Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” S.A.
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